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Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA DA
RODOVIA MS 306 S.A.

Por este instrumento, de um lado,

CONCESSIONARIA DA RODOVIA MS 306 S.A., sociedade por a¢des fechada, em fase
operacional, sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM"), com sede na Cidade de Chapaddao do Sul, Estado do Mato Grosso do Sul, na
Avenida Dois, n° 1.947, Centro, CEP 79.560-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ") sob o n® 36.128.741/0001-08, com seus atos
constitutivos inscritos na Junta Comercial do Estado do Mato Grosso do Sul ("JUCEMS”)
sob o NIRE n° 5430000647-5 ("Emissora”), neste ato representada na forma de seu
estatuto social por seus representantes legais devidamente autorizados;

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com domicilio na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida das Nacbes Unidas, n® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ
sob o n° 36.113.876/0004-34 (“"Agente Fiduciario”), neste ato representada na forma
de seu estatuto social por seus representantes legais devidamente autorizados, na
qualidade de representante da comunhdo dos titulares das Debéntures
(“"Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 2@ (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica, Sob o Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da Concessionaria da Rodovia MS 306 S.A.”
(“Escritura de Emissdo”), mediante as clausulas e condicdes a seguir.

AUTORIZACOES
1.1. Autorizacdao da Emissao e da Constituicao das Garantias Reais

1.1.1. A Emissdo (conforme definido abaixo), a Oferta (conforme definido abaixo) e a
outorga das Garantias Reais (conforme definido abaixo), sao realizados e/ou outorgados,
conforme aplicavel, com base nas seguintes deliberacdes e aprovacdes legais:

() ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 20 de
outubro de 2025 (“"Aprovacao da Emissora”), na qual foi deliberada, em
especial (mas ndo se limitando) e conforme aplicavel: (a) a aprovacdo da
Emissao e da Oferta, bem como seus termos e condicdes nos termos do artigo
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(i)

(iii)

59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”); (b) a constituicao e a outorga da Cessdao Fiduciaria
(conforme definido abaixo), pela Emissora, em favor dos Debenturistas; (c) a
celebracdao do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes (conforme definido
abaixo), na qualidade de interveniente anuente; (d) a formalizacao e efetivacao
da contratacdo do Agente Fiducidrio para representar a comunhao dos
Debenturistas, dos assessores legais e dos demais prestadores de servigos
necessarios a implementacao da Emissdo e da Oferta; (e) a autorizacdo a
diretoria da Emissora a adotar todos e quaisquer atos e a assinar todos e
quaisquer documentos necessarios a implementacdo e formalizacdo das
deliberagdes da Aprovacdao da Emissora, especialmente para a realizagdo da
Oferta e da Emissdo e para a formalizacao das Garantias Reais, incluindo a
celebracdo da Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia (conforme
definido abaixo), do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo), do
Contrato de Banco Depositario e de seus respectivos aditamentos, bem como
de procuracgoes outorgadas no ambito dos Contratos de Garantia, e de todos os
documentos necessarios para depdsito das Debéntures na B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3") e (f) a autorizacdo para o pagamento pela
Emissora de todos os custos e despesas referentes a Oferta;

ata da Assembleia Geral Extraordindria da ELO4 ADMINISTRAGAO E
PARTICIPAGCOES S.A., inscrita no CNPJ sob o n©36.242.911/0001-72
(“ELO4"), realizada em 20 de outubro de 2025 ("Aprovacao da ELO4"), na
qual foi deliberada a autorizagdo a diretoria da ELO4 para a outorga da
Alienacdo Fiduciaria de Agoes (conforme definido abaixo) e para adotar todos e
quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer documentos necessarios a
implementacdo e formalizacdo das deliberacdes da Aprovacao da ELO4; e

ata da Assembleia Geral Extraordindria da GLP O PARTICIPACOES S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n° 26.166.057/0001-59 ("GLP” e, em conjunto com a
ELO4, as “"Atuais Acionistas” e, as Atuais Acionistas, quando em conjunto com
qualquer novo acionista que venha a substituir as Atuais Acionistas ou integrar
o quadro societario da Emissora, nos termos permitidos pela presente Escritura
de Emissdao, as “Acionistas”), realizada em 20 de outubro de
2025 (“"Aprovacao da GLP” e, em conjunto com a Aprovacao da Emissora e a
Aprovacdo da ELO4, as “Aprovacoes Societarias”), na qual foi deliberada a
autorizacdo a diretoria da GLP para a outorga da Alienagdo Fiduciaria de AgOes
e para adotar todos e quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer documentos
necessarios a implementacdo e formalizacdo das deliberagcdes da Aprovacdo da
GLP.

REQUISITOS

A 23 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora, da espécie com garantia real, em série Unica ("Emissao” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuicdo publica nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobiliarios”), da Resolucdo da CVM n.0
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolugcao CVM 160") e das demais
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leis e regulamentacdes aplicaveis (“Oferta”), devera observar os seguintes requisitos:

2.1. Registro da Oferta na CVM, Rito de Registro e Distribuicdao e Dispensa de
Prospecto, Lamina da Oferta e documento de aceitacao da Oferta

2.1.1. A Oferta nao esta sujeita a analise prévia da CVM e seu registro sera obtido de
forma automatica por se tratar de oferta publica de distribuicdo de debéntures nao
conversiveis em acdes, de emissor em fase operacional, ndo registrado perante a CVM,
destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos do
artigo 11 da Resolugdo da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
("Resolugao CVM 30" e “Investidores Profissionais”, respectivamente), nos termos
do artigo 19 da Lei de Valores Mobilidrios e dos artigos 25 e 26, inciso X, da Resolucdo
CVM 160, observado os requisitos elencados no artigo 27, inciso I, da Resolugao CVM 160,
que dispensam a elaboragdo e apresentacao de prospecto e de lamina da Oferta, bem
como da utilizagdo de documento de aceitagdo da oferta, para sua realizagao, nos termos
dos artigos 99, inciso I e §39, e 23, §1°, ambos da Resolugao CVM 160.

2.2. Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais

2.2.1. A Oferta serd registrada na ANBIMA - Associacdao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”) apds seu encerramento, nos termos do
artigo 19 do "Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios”, em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cédigo ANBIMA"), e dos
artigos 15 e 16 das "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de
marco de 2025 (“"Regras e Procedimentos” e, em conjunto com o Cdédigo ANBIMA, os
“Normativos ANBIMA"), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do anuncio
de encerramento de distribuicdo da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugao
CVM 160 (“Anancio de Encerramento”).

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdao da Aprovacao da Emissora

2.3.1. A Aprovacdo da Emissora sera (a) arquivada na JUCEMS; (b) publicada no jornal
“Correio do Estado” (“Jornal de Publicacao”) de forma resumida e com divulgacao
simulténea da integra dos documentos na pagina do mesmo jornal na internet, que devera
providenciar certificacdo digital de autenticidade dos documentos mantidos na pagina
propria emitida por autoridade certificadora credenciada no dmbito da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil); (c) divulgada na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora (https://way306.com.br/institucional/relacao-com-
investidores/); e (d) enviada pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na pagina da rede mundial de computadores da CVM (“Sistema ENET"”), em
até 7 (sete) dias contados da data da realizacdo da Aprovacdo da Emissora e/ou dos
demais atos societarios da Emissora relacionados a Emissao e as Debéntures. A Aprovagao
da Emissora deverd ser protocolada perante a JUCEMS em até 10 (dez) Dias Uteis da data
de sua realizagao.

2.3.2. A Emissora ficara obrigada a encaminhar cdpia eletrénica (.pdf) da Aprovacdo da
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Emissora devidamente arquivada na JUCEMS, bem como sua publicacdao no Jornal de
Publicacdo, para o Agente Fiducirio dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data
do efetivo registro.

2.4. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacao da Aprovacao da ELO4

2.4.1. A Aprovagao da ELO4 sera (a) arquivada perante a Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo ("YJUCESP"); e (b) publicada no jornal “O Dia” de forma resumida e com
divulgacdo simultanea da integra dos documentos na pagina do mesmo jornal na internet,
que devera providenciar certificacdo digital de autenticidade dos documentos mantidos na
pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil). A Aprovacao da ELO4 devera
ser protocolada perante a JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis da data de sua realizacdo.

2.4.2. A Emissora ficara obrigada a encaminhar cépia eletrénica (.pdf) da Aprovacdo da
ELO4 devidamente arquivada na JUCESP, bem como sua publicacdo no jornal “O Dia”,
para o Agente Fiducidrio dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data do efetivo
registro e publicacdo.

2.5. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacao da Aprovacao da GLP

2.5.1. A Aprovagao da GLP sera (a) arquivada perante a JUCESP; e (b) publicada na
Central de Balangos do Sistema Publico de Escrituracdo Digital (SPED). A Aprovacdo da
GLP devera ser protocolada perante a JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis da data de sua
realizagao.

2.5.2. A Emissora ficara obrigada a encaminhar cépia eletrénica (.pdf) da Aprovacdo da
GLP devidamente arquivada na JUCESP, bem como sua publicacdo na Central de Balangos
do Sistema Publico de Escrituragao Digital (SPED), para o Agente Fiduciario dentro de até
5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data do efetivo registro.

2.6. Dispensa da inscricao desta Escritura de Emissao e do averbamento de
seus eventuais aditamentos na Junta Comercial e Divulgagao no Sistema ENET

2.6.1. Conforme o disposto no artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Acgoes
e no artigo 29, inciso IV da Resolugdo CVM 160, a Emissora esta dispensada de realizar a
inscricdo e o registro da presente Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos
na JUCEMS.

2.6.2. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo enviados a CVM,
pela Emissora, por meio do Sistema ENET, para fins do cumprimento do previsto na Lei
das Sociedades por Acoes e da Resolucao CVM 160.

2.7. Registro dos Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos

2.7.1. Os Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos, deverao ser registrados,
pela Emissora, as suas expensas, perante os Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos aplicaveis, nos termos dos Contratos de Garantia (“Cartorios de Registro
de Titulos e Documentos”), nos termos do artigo 130 da Lei n° 6.015, de 31 de
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dezembro de 1973, conforme em vigor.

2.7.2. A Emissora obriga-se a cumprir quaisquer exigéncias que possam vir a ser
formuladas pelos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos no respectivo prazo por
eles estabelecido, nos termos previstos nos respectivos Contratos de Garantia.

2.7.3. Caso a Emissora nao providencie os registros e/ou averbagdes nos termos desta
Clausula, sem prejuizo da caracterizacdo da hipétese de um Evento de Inadimplemento
(conforme definido abaixo) por descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria, o Agente
Fiducidrio poderd promover os registros e averbacdes acima previstos, devendo a
Emissora arcar com todas as despesas e custos incorridos pelo Agente Fiduciario,
devidamente comprovados por meio dos respectivos comprovantes.

2.8. Deposito para Distribuicao, Negociacdo e Custodia Eletronica
2.8.1. As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e

(b) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes liquidadas
financeiramente na B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.8.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.11.1 acima e observado o disposto na
Clausula 2.1.1 acima, em conformidade com o disposto no artigo 86, inciso V da Resolugado
CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios entre Investidores Profissionais, e desde que observadas as
obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolucdo CVM 160 e as disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis. Ainda, nos termos do artigo 88, da Resolugdo CVM 160, as
Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado,
mas nao em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei
de Valores Mobiliarios.

2.9. Documentos da Oferta

2.9.1. Para fins desta Escritura de Emissao e da Oferta, sao considerados “Documentos
da Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos; (ii) o aviso ao mercado, nos termos do artigo 57, paragrafo 1°, da Resolugao
CVM 160 (“Aviso ao Mercado”); (iii) o anuncio de inicio de distribuicdo ("AniGncio de
Inicio”); (iv) o Anlncio de Encerramento; (v) os Contratos de Garantia; (vi) o sumario
de divida; e (vii) quaisquer outros documentos contendo informacdes que possam
influenciar na tomada de decisao relativa ao investimento nas Debéntures.

2.10. Divulgacao dos Documentos e Informacdes da Oferta

2.10.1. Nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM 160, as divulgacdes das
informacdes e dos Documentos da Oferta, conforme aplicavel, devem ser feitas com
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destaque e sem restrigbes de acesso na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emissora; (ii) dos Coordenadores (conforme definido abaixo); (iii) da B3; e (iv) da CVM.
Adicionalmente, a critério dos Coordenadores e da Emissora, a divulgacao podera ser feita
em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta,
observados os termos da Resolugao CVM 160 (“"Meios de Divulgagao”).

2.11. Enquadramento do Projeto como Prioritario

2.11.1. As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei
n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"”), no Decreto
n° 11.964, de 26 de marco de 2024, conforme alterada (“Decreto 11.964"), na
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN”) n°® 5.034, de 21 de julho de 2022,
conforme alterada (“"Resolucao CMN 5.034"”), na Resolucdo CMN n° 4,751, de 26 de
setembro de 2019, conforme alterada (“"Resolugcao CMN 4.751”), ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o
enquadramento automatico do Projeto (conforme abaixo definido) como projeto prioritario
nos termos do Decreto 11.964, conforme solicitagdo de n°® 10164352, realizada em 15 de
agosto de 2025, com numero Unico de protocolo - NUP 308818.0078850/2025, perante o
Ministério dos Transportes e Nota Técnica n® 54/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, emitida
pelo Ministério dos Transportes em 25 de agosto de 2025.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social, nos termos do Edital de Concorréncia n°
001/2019, a exploracdo da infraestrutura e da prestacdo do servico publico de
recuperacao, operacao, manutencao, conservacao, implantacao de melhorias e ampliacao
de capacidade de trechos da Rodovia Estadual MS-306 e da Rodovia Federal BR-359 nos
termos do Contrato de Concessdo (conforme abaixo definido).

3.2. Nudmero da Emissao

3.2.1. A Emissdo constitui a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Nudmero de Séries

3.3.1. A Emissao sera realizada em série Unica.

3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 725.000.000,00 (setecentos e vinte e cinco
milhOes de reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo) (“Valor Total da
Emissao”).

3.5. Colocacao e Procedimento de Distribuigao

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Lei de Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
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colocagao para o Valor Total da Emissao, com a intermediagao de instituicdes integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios brasileiro, que realizarao a intermediacdo
da colocacdo das Debéntures (*Coordenadores”), nos termos do “Instrumento Particular
de Contrato de Coordenacdo, Estruturacdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em AcBes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Concessiondria
da Rodovia MS 306 S.A.”, celebrado, nesta data, entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribuicao”).

3.5.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguira o procedimento descrito no artigo
49 da Resolugcao CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”), observado o disposto no Contrato
de Distribuicdo, ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade minima ou
maxima de investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a
subscricao ou aquisicao das Debéntures por qualquer nimero de investidores, respeitado
o publico-alvo da Oferta.

3.5.2.1. Os Coordenadores realizardo esforgos de venda das Debéntures a partir da
data de divulgacdo do Aviso ao Mercado da Oferta (“Oferta a Mercado”).
Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider devera
encaminhar a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM e a B3, a versao
eletronica do Aviso ao Mercado, sem quaisquer restricoes para sua copia e em formato
digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo 57, paragrafo 49,
da Resolucdo CVM 160.

3.5.2.2. O periodo de Oferta a Mercado sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos
termos do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolugao CVM 160.

3.5.2.3. Os Investidores Profissionais que desejarem investir nas Debéntures
deverdo atender as formalidades e procedimentos estipulados pelos Coordenadores para
encaminhamento de manifestacao de interesse.

3.5.2.4. Nos termos do artigo 59 da Resolucao CVM 160, a distribuicdo das
Debéntures junto aos Investidores Profissionais para a efetiva liquidagdo somente podera
ter inicio, apés cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) concessdo do
registro automatico da Oferta pela CVM; e (b) divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos
do artigo 13 da Resolugdao CVM 160. Simultaneamente a divulgagdo do Anuncio de Inicio,
o Coordenador Lider devera encaminhar a CVM e as entidades administradoras de mercado
organizado no qual as Debéntures sejam admitidas a negociagdo versdo eletronica do
Anuncio de Inicio, sem quaisquer restricoes para sua copia e em formato digital que
permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo 59, paragrafo 2°, da Resolucgdo
CVM 160.

3.5.3. Ndo havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
Acionistas da Emissora.

3.5.4. A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.

3.5.5. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional e/ou suplementar de
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Debéntures, nos termos do paragrafo Unico do artigo 50 e do artigo 51 da Resolugcdo CVM
160.

3.5.6. Nao sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo sera firmado
contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.5.7. Observada a possibilidade de agio e desagio, prevista na Clausula 4.9. abaixo, ndo
sera concedido qualquer outro tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta, bem como nédo
existira fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.5.8. Ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.5.9. Ndo serdo divulgados prospecto ou ldmina da Oferta, nos termos do artigo 27 da
Resolugdao CVM 160.

3.5.10. Apds a subscricdo da totalidade das Debéntures e a integralizacdo da
totalidade das Debéntures, a Oferta sera encerrada e sera divulgado o resultado da Oferta
por meio da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 13 da
Resolugdao CVM 160.

3.5.11. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3 e com o Plano de Distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicao e nesta Escritura
de Emissao.

3.5.12, Os Coordenadores organizardo o procedimento de coleta de intengdes de

investimento junto aos potenciais investidores das Debéntures, nos termos dos paragrafos
10 e 29 do artigo 61, e do artigo 62 da Resolucdao CVM 160, para a verificacdo da demanda
e definicdo da taxa final da Remuneracdo das Debéntures (“Procedimento de
Bookbuilding”).

3.5.12.1. Esta Escritura sera objeto de aditamento anteriormente a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures (conforme definida abaixo) de forma a fixar a Remuneracdo
das Debéntures apurada no Procedimento de Bookbuilding, estando as Partes, desde j3,
autorizadas a celebrar referido aditamento, nos termos do Anexo I a presente Escritura
de Emissdo, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas e/ou
nova aprovagao societaria pela Emissora.

3.6. Agente de Liquidacao e Escriturador

3.6.1. O agente de liquidagdo e o escriturador da Emissdao sera a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acoes,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
no° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91 (“"Agente de Liquidagcao” e “Escriturador”, respectivamente). O
Agente de Liquidagcdo e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo,
mediante aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.
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3.7. Destinacao dos Recursos

3.7.1. A totalidade dos recursos captados por meio da Oferta sera destinada, nos termos
do artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolugdo CMN 5.034,
exclusivamente para (i) o pagamento de despesas e gastos futuros e/ou (ii) o reembolso
de despesas e/ou gastos incorridos em um periodo igual ou inferior a 36 (trinta e seis)
meses anteriores a data de encerramento da Oferta, em ambos os casos relacionados ao
projeto descrito na tabela a seguir (“"Projeto”):

Razao Social e
nimero do CNPJ
do titular do
Projeto

CONCESSIONARIA DA RODOVIA MS 306 S.A., inscrita no
CNPJ sob 0 n© 36.128.741/0001-08.

Setor Prioritario
em que o Projeto
se Enquadra

Setor de infraestrutura de transporte rodoviario.

Objeto e Objetivo
do Projeto

Reembolso de gastos, despesas ou dividas que ocorreram em
prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses da data de
encerramento da Oferta e na realizagdo de investimentos
futuros, contemplando as obras e melhorias para recuperacao,
adequacdo e ampliacdo de capacidade da MS-306/BR-359,
incluindo restauracdo de pavimento, implantacdo de
acostamentos, faixas adicionais/terceiras faixas, dispositivos de
acesso/retorno, contorno, passarela, postos de pesagem,
marginal, passagem de fauna e alargamento/adequacdo de
OAEs.

Beneficios Sociais
ou Ambientais
Advindos da
Implementacao do
Projeto

Beneficios Sociais:

1. Seguranca Viaria — Reducdo esperada dos indices de
acidentes, lesdes e fatalidades, por meio da implantacdo de
dispositivos de seguranca, adequacdo de acessos e melhorias na
geometria da via.

2. Eficiéncia Logistica — Aumento da capacidade de trafego e
reducdo de gargalos, fortalecendo a competitividade do
agronegocio e de cadeias produtivas regionais.

3. Geragao de Emprego e Renda — Criacao de postos de trabalho
diretos e indiretos, priorizando mdo de obra local, e estimulo a
economia por contratacdo de bens e servicos regionais.

4. Acessibilidade e Inclusdao — Construcdo de passarela e
passagens em nivel, garantindo seguranca para usuarios da
rodovia e para os municipes.

#interna
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Beneficios Ambientais:

1. Preservacdo da Fauna — Instalacdo de passagens de fauna,
cercamentos direcionadores e sinalizagao especifica, integrados
a um programa de monitoramento continuo.

2. Controle Ambiental de Obras — Implementacdo de planos de
manejo de residuos, controle de erosao e sistemas de drenagem
sustentaveis para protecdo de corpos hidricos.

3. Redugao de Emissdes — Melhoria da fluidez e redugao de
paradas, contribuindo para a diminuicdo de gases de efeito
estufa e poluentes.

4. Recuperacao de Areas Degradadas — Compensacoes
ambientais e reflorestamento em areas de preservacdo
permanente afetadas pelas intervencgdes.

Data de Inicio do
Projeto

01 de junho de 2023.

Fase atual do
Projeto

O Projeto atualmente encontra-se em 90,12% de seu

cronograma executivo.

Data Estimada de
Encerramento do
Projeto

22 de abril de 2035.

Volume estimado
de recursos
financeiros
necessarios para a
realizacao do
Projeto

R$ 1.064.888.347,05

Valor captado via
Debéntures que
sera destinado ao
Projeto

R$725.000.000,00 (setecentos e vinte e cinco milhdes de reais).

Percentual que se
estima captar com
as Debéntures
frente as
necessidades de
recursos
financeiros do

68,08% (sessenta e oito inteiros e oito centésimos por cento).

#interna
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Projeto

Percentual
decorrentes dos
recursos a serem
captados pelas 100% (cem por cento).
Debéntures que se
estima alocar no
Projeto

3.7.2. Os recursos adicionais necessarios a conclusao do Projeto decorrerdo de recursos
proprios da Emissora via geracdo de caixa operacional.

3.7.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario anualmente, no prazo de até 90
(noventa) dias contado do término de cada exercicio social, a partir da primeira Data de
Integralizagdo e até que seja comprovada a totalidade da destinacdo dos recursos ou até
a Data de Vencimento (conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro, declaracao em
papel timbrado e assinada por representante legal, informando sobre a destinacdo dos
recursos da presente Emissao, indicando, inclusive, os custos incorridos com as despesas
da Oferta, acompanhada dos documentos comprobatorios que atestem a referida
destinacdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.7.4. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas, regulamentos, leis, determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, e/ou
exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do
recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por nhorma, regulamento ou lei, a Emissora se obriga a enviar
ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgados
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades
indicadas acima.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures sera o dia 15 de novembro de 2025 (“Data de Emissdo”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos, a data de inicio da
rentabilidade das Debéntures sera a primeira Data de Integralizacdo (conforme definido
abaixo) das Debéntures ("Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, e, para
todos os fins de direito, a titularidade delas sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta(s) extrato em nome do
Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.
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4.4. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acOes de emissao da Emissora.

4.5. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58, caput da Lei das Sociedades por Acbes, conforme previsto na Clausula 4.22 abaixo.

4.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissao,
o prazo de vencimento das Debéntures serd de 210 (duzentos e dez) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se as Debéntures, portanto, em 15 de maio de 2043 (“Data
de Vencimento das Debéntures”).

4.7. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“*Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdao emitidas 725.000 (setecentas e
vinte e cinco mil) Debéntures.

4.9. Preco de Subscricdao e Forma de Integralizacao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas
de liquidacdo e procedimentos operacionais estabelecidos pela B3 ("Data de
Integralizagdo”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizagdo devera considerar o seu Valor
Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo) ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneragao (conforme definido abaixo), calculados pro rata
temporis desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizacao (“Preco de Integralizacao”).

4.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo critério e
conforme decisdo conjunta dos Coordenadores, a ser definido, se for o caso, no ato de
subscricdo das Debéntures, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos
do artigo 61 da Resolucdo CVM 160.

4.9.3. A definicdo do agio ou desagio sera realizada com base em critérios objetivos de
mercado, mediante decisdo conjunta entre os Coordenadores, incluindo, mas ndo se
limitando as seguintes situacGes: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de
juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteragdo no IPCA (conforme abaixo definido),
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (*IBGE”),
observado o disposto no Contrato de Distribuicdo.

4.10. Atualizacdao Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, serd atualizado monetariamente pela variacdo do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo IBGE ("IPCA"), desde a Data de
Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”),
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitario das
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Debéntures ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso
(“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacdo Monetaria das Debéntures sera
calculada conforme a férmula abaixo:

VNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizacdo de principal), conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

NI ! dut
=TT I 2Fe yoe )
Onde: E NI,

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures,
sendo “n” um numero inteiro;

NIx = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Apds a data
de aniversario, valor do numero-indice do més de atualizacdo. O més de atualizagdo
refere-se a data de cdlculo das Debéntures;

NIk-1» = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = néimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade (ou a Ultima Data de
Aniversario das Debéntures), inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = nuimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima, inclusive, e a préxima Data de
Aniversario das Debéntures, exclusive, sendo “dut” um nlUmero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

Observacoes:

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(i) Considera-se “"Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(iii) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas



Docusign Envelope ID: 12374DBB-7A56-4934-8764-6474DDB9E10C .
#interna

Datas de Aniversarios consecutivas das Debéntures;

j\fjr I- dup! dut
(e

, ~ NI,
(iv) O fator resultante da expressao: Ly

casas decimais, sem arredondamento;

€ considerado com 8 (oito)

(V) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; e

(vi)  Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

4.10.2. Indisponibilidade do IPCA

4.10.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua
substituicdo, para a apuragdao do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na média
coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informadas
e coletadas a cada projecao do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacao posterior do IPCA.

4.10.2.2, Na auséncia de apuracgdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuragao e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipdétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao
legal ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou,
no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo
méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do Periodo de Auséncia do IPCA ou
do evento de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
AcOes e nesta Escritura de Emissdo, conforme definidos na Clausula 9 abaixo, para os
Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacao
aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em
operacOes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo desse
parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagées pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissdo, as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto
ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA.

4.10.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da Assembleia Geral
de Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o
calculo do respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte
da Emissora, quanto pelos Debenturistas.
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4.10.2.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas, representando, no minimo, o quérum de deliberacdao constante na Clausula
9.4.1 abaixo, ou, ainda, caso ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocacao, nos
termos da Clausula 9.3.1. abaixo, a Emissora devera (i) desde que atendidas as exigéncias
previstas na Lei 12.431, na Resolugdao CMN 4.751, e nas demais regulamentagdes
aplicaveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado,
realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio Total, nos termos da Clausula 5.5.1 abaixo; ou
(ii) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizagdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacoes aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e das
demais regulamentagbes aplicaveis, pelo valor indicado no item “(i)” acima. Para calculo
da Atualizacdo Monetdria e da Remuneracdo das Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo
utilizadas as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento da ANBIMA.

4.10.2.5. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério
e nos termos da Clausula 5.3 abaixo, optar por: (i) nos termos do artigo 1°, §19, inciso
II, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e da regulamentacdo aplicavel, desde que o
prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data
do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer
natureza, sendo certo que, caso venha a ser permitido o resgate parcial pela regulacao
vigente a época, a realizacdo de tal oferta de resgate antecipado ndo dependera de uma
aceitacdo minima, e os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passarao
a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razao da perda do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes. Para calculo da Atualizagdo Monetaria e da Remuneragao
das Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do
periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas
junto ao Comité de Acompanhamento da ANBIMA.

4.11. Remuneracao das Debéntures

4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso) incidirdo juros
remuneratdrios conforme taxa a ser apurada na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, correspondente a, no maximo, ao que for maior entre
(i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacao da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada
conforme a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
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(www.anbima.com.br) no fechamento da data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii)
7,60% (sete inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos ("Remuneracgdo”), incidentes desde a Data de Inicio
da Rentabilidade das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragao (conforme
definida abaixo) das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento.

4.11.2. O célculo da Remuneracdo obedecera a seguinte formula:
J = {VNa x [Fator Spread -1]}
Onde:

J = valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme
abaixo definido) das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

spreac P52
Fatoﬁpreat:( 100 +1)

Onde:

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida por
meio do Procedimento de Bookbuilding e inserida na presente Escritura de Emissdo por
meio de aditamento.

DP = nUmero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures e a
data atual, sendo “DP” um nUmero inteiro.

4.11.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizacdo” &, (i)
para o primeiro periodo de capitalizagdo das Debéntures, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo, exclusive, sendo certo que, caso a Data de Inicio da
Rentabilidade seja uma data posterior a primeira Data de Pagamento da Remuneracdo, o
primeiro Periodo de Capitalizagdo passara a ser considerado o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente subsequente a data de Inicio da Rentabilidade, exclusive; e
(ii) para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo
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sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.
4.12. Pagamento da Remuneragao

4.12.1. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado total das Debéntures em
decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo), de Aquisicdo Facultativa ou
Oferta de Aquisicao Obrigatdria das Debéntures e/ou de liquidagao antecipada em razao
do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a Remuneracdo
das Debéntures seréd paga semestralmente, sendo o primeiro pagamento devido no dia 15
de maio de 2026 e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 (quinze) dos meses
de maio e novembro de cada ano a partir da primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures até a Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento da Remuneragao”).

4.12.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam titulares de
Debéntures integralizadas ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento prevista
nesta Escritura de Emissao.

4.12.2.1. A Emissora devera comunicar a B3 e a ANBIMA, com cdpia ao Agente
Fiduciario, sobre as Datas de Pagamento da Remuneragado atualizadas, conforme termos
e condigOes descritos nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que o prazo maximo para
recebimento dessa informacdo pela B3 é de 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da primeira
Data de Pagamento da Remuneragao.

4.13. Amortizacdao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures

4.13.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures serd amortizado em
parcelas semestrais consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze) dos meses de maio
e novembro, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de novembro de 2027 e as
demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacao das
Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22 coluna da tabela abaixo (cada uma,
uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”) e observado os percentuais previstos na
33 (terceira) coluna da tabela a seguir:

9 |
% do Valor o do saldo do

; . . Valor Nominal
. ~ Nominal Unitario . .
Parcela Data da Amortizacao das ) Unitario
n Atualizado das .
Debéntures n Atualizado das
Debéntures a ser n
Debéntures a ser

amortizado* .
amortizado*

15 de novembro de 2027 2,2500% 2,2500%
15 de maio de 2028 2,2500% 2,3018%
15 de novembro de 2028 2,0000% 2,0942%
15 de maio de 2029 0,7500% 0,8021%

15 de novembro de 2029 - -
15 de maio de 2030 - -
15 de novembro de 2030 - -

Njo| |~ W N+
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0,
% do Valor %o do sald? do
. .. Valor Nominal
) - Nominal Unitario e -
Parcela Data da Amortizacao das ) Unitario
n Atualizado das .
Debéntures n Atualizado das
Debéntures a ser n
. Debéntures a ser
amortizado* .
amortizado*
8 15 de maio de 2031 - -
9 15 de novembro de 2031 1,5000% 1,6173%
10 15 de maio de 2032 1,0000% 1,0959%
11 15 de novembro de 2032 2,2500% 2,4931%
12 15 de maio de 2033 3,2500% 3,6932%
13 15 de novembro de 2033 4,0000% 4,7198%
14 15 de maio de 2034 3,7500% 4,6440%
15 15 de novembro de 2034 4,2500% 5,5195%
16 15 de maio de 2035 3,7500% 5,1546%
17 15 de novembro de 2035 4,2500% 6,1594%
18 15 de maio de 2036 4,2500% 6,5637%
19 15 de novembro de 2036 4,2500% 7,0248%
20 15 de maio de 2037 4,2500% 7,5556%
21 15 de novembro de 2037 4,2500% 8,1731%
22 15 de maio de 2038 4,2500% 8,9005%
23 15 de novembro de 2038 4,2500% 9,7701%
24 15 de maio de 2039 4,2500% 10,8280%
25 15 de novembro de 2039 4,2500% 12,1429%
26 15 de maio de 2040 4,2500% 13,8211%
27 15 de novembro de 2040 4,2500% 16,0377%
28 15 de maio de 2041 4,2500% 19,1011%
29 15 de novembro de 2041 4,5000% 25,0000%
30 15 de maio de 2042 4,5000% 33,3333%
31 15 de novembro de 2042 4,5000% 50,0000%
32 Data de Vencimento das Debéntures 4,5000% 100,0000%

*Percentuais destinados ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado.

4.13. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela;
e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador para as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.14. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo seja Dia Util. Para os fins desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos da Oferta, “Dia(s) Util(eis)” significa (i) qualquer dia
gue ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional, com relacdo a qualquer
obrigacdo realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo; ou (ii) qualquer dia que
ndo seja sabado ou domingo, feriado declarado nacional ou em que ndo haja expediente
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nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo, ou na Cidade de
Chapaddo do Sul, no Estado do Mato Grosso do Sul, conforme o caso, com relacdo a
qualquer obrigacdo que nao seja realizada por meio da B3.

4.15. Encargos Moratodrios: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e da Remuneragao,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndao pagos pela Emissora ficardo sujeitos
a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial
(i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndao compensatéria, de 2% (dois por
cento); e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sendo certo que ambos deverdo ser
calculados sobre o montante devido e ndo pago ("Encargos Moratdrios”).

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na Clausula
4.15 acima, o ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigacGes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora no Jornal de Publicacao
(conforme abaixo definido), ndo lhe dara direito ao recebimento da Atualizagdo Monetaria
e/ou Remuneracdo e/ou Encargos Moratérios aplicaveis no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.17. Repactuacao: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdao programada.

4.18. Publicidade: Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.3 e 2.13.1 acima e no artigo
13 da Resolucdo CVM 160, todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao
ser obrigatoriamente comunicados (i) na forma de avisos no Jornal de Publicacdo ou (ii)
por meio de correspondéncia enviada a todos os Debenturistas, bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores — internet (www.way306.com.br), observado
o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas
pela Resolugdo CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo
a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na
data da sua realizacdo (“Aviso(s) aos Debenturistas”), sendo certo que, caso a
Emissora altere o Jornal de Publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagao
ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de divulgacdo de suas informagbes. O
Agente Fiduciario deve encaminhar a ANBIMA (i) os editais de convocacgdo das Assembleias
Gerais de Debenturistas, na mesma data de divulgacdao ao mercado, daquelas assembleias
que tiver convocado, e os demais nha mesma data de seu conhecimento, e (ii) as atas das
Assembleias Gerais de Debenturistas, na mesma data de envio a B3.

4.19. Imunidade de Debenturistas

4.19.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria diferente da prevista na Clausula 4.21 abaixo, este devera encaminhar ao Agente
de Liquidacdo, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria,
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sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Emissora fara
as retencdes dos tributos previstos na legislagao tributaria em vigor nos rendimentos de
tal Debenturista.

4.19.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdao comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isencgdo tributaria, nos termos da Clausula 4.19.1 acima, e que
tiver essa condicao alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacdo e
ao Escriturador, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Agente de Liquidagao, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.20. Classificacao de Risco

4.20.1. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures a Fitch
Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°© 01.813.375/0001-33 (“Agéncia de
Classificacdao de Risco”), que atribuira rating as Debéntures antes da primeira Data de
Integralizagao.

4.20.2. Caso a Agéncia de Classificacdao de Risco contratada cesse suas atividades
no Brasil ou, por qualquer motivo, cesse a prestacao de servicos com a Emissora ou esteja
ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera
contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagao dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificacao de risco seja a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob
0 n% 02.295.585/0001-40 ou a Moodys Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda.,
inscrita no CNPJ sob o n© 02.101.919/0001-05.

4.20.3. A partir da emissdao do primeiro relatorio de classificagdo de risco das
Debéntures nos termos da Clausula 4.20.1 acima, a Emissora devera até a Data de
Vencimento: (i) manter a classificacdo de risco (rating) das Debéntures atualizada uma
vez a cada ano-calendario; (ii) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das classificagdes de risco;
e (iii) entregar ao Agente Fiduciario os relatdrios de classificagdo de risco preparados pela
Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento pela Emissora.

4.21. Tratamento Tributario

4.21.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei 12.431 (“"Tratamento Tributario”).

4.21.2. Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a Oferta na forma
prevista na Clausula 3.7 acima, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pela multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdao nao alocado no Projeto,
observado os termos do artigo 2° paragrafos 5°, 6° e 7° da Lei 12.431.
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4.21.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.21.2 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures, sem
gue a Emissora tenha dado causa a isso, (i) as Debéntures e/ou algum Debenturista
deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei12.431; ou (ii) haja qualquer
majoracao de aliquota ou retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por
qualquer motivo, inclusive em razao de revogacdo ou alteracao da Lei n® 12.431 ou edigao
de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer hipétese, a Emissora podera
optar, a seu exclusivo critério e independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacao e desde que permitido pela legislagao aplicavel, por (a) nos termos do artigo
19, §19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolucdao CMN 4.751, e demais regulamentagdes
aplicaveis, e, desde que aplicavel a época do resgate, desde que o prazo médio ponderado
dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdao e a data do efetivo resgate
antecipado seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentacao aplicavel, realizar o resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragado aplicavel, devidos até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade
ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, sem a incidéncia de
prémio de qualquer natureza, sendo certo que até a realizacdo do referido resgate
antecipado, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes; ou (b) arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa
a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

4.21.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.21.2 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures, a
Emissora tenha dado causa (i) a perda, para as Debéntures e/ou para algum Debenturista,
do tratamento tributario previsto na Lei12.431; ou (ii) a qualquer majoracdo de aliquota
ou retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora podera optar,
a seu exclusivo critério e independentemente de qualquer procedimento ou aprovagdo e
desde que permitido pela legislagdo aplicavel, por (a) nos termos do artigo 1°, §19, inciso
II, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, e demais regulamentagbes aplicaveis, e, desde
qgue aplicavel a época do resgate, desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado seja superior
a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao
aplicavel, realizar o Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que até a realizacdo do
referido resgate antecipado, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais que
venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera acrescer a
esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes; ou (b) arcar com todos
os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
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acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

4.21.5. O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipdteses
previstas na Clausula 4.21.3 acima sera realizado fora do ambiente da B3 e ndo deverd
ser tratado, em qualquer hipotese, como Remuneracdo, Atualizagdo Monetaria ou qualquer
forma de remuneracdao das Debéntures.

4.21.6. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado facultativo
das Debéntures, nos termos da Clausula 4.21.3 acima, em razao de vedacgao legal ou
regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores nao fossem incidentes, fora do ambito da B3.

4.22. Garantias Reais

4.22.1. Observada a Condicao Suspensiva (conforme abaixo definida), para garantir
o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes principais e
acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, incluindo, mas sem limitagdo, (i) as obrigagdes
relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, da
Remuneragdo, dos Encargos Moratorios, quando devidos, seja nas respectivas datas de
pagamento, na respectiva Data de Vencimento das Debéntures, ou em virtude do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdo; (ii) todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da
Emissdo, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacdes de pagar
despesas, custos, encargos, multas e/ou comissoes relativas as Debéntures subscritas e
integralizadas, a Escritura de Emissdo e a totalidade das obrigagdes acessorias; e (iii) o
ressarcimento de toda e qualquer importdncia que o Agente Fiducidrio e/ou os
Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdo e/ou em virtude da
constituicdo, manutencdo das Garantias Reais (conforme definidas abaixo), bem como
todos e quaisquer custos e/ou despesas incorridas pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas e da excussdo das Garantias
Reais, nos termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel (“Obrigacoes
Garantidas”), a Emissora e as Acionistas, conforme o caso, constituirdo as seguintes
garantias reais (em conjunto, “"Garantias Reais”):

(i) Alienacdo Fiducidria de Acles: observada a Condicdo Suspensiva, alienagao
fiduciaria, pelas Acionistas, nos termos do “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acées em
Garantia Sob Condicdo Suspensiva e Outras Avencas” a ser celebrado entre a Emissora,
as Acionistas, na qualidade de titulares das acdes alienadas e o Agente Fiduciario
("Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agoes” e “Alienacgao Fiduciaria de Agdes”,
respectivamente), sobre:
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(a) a totalidade das acdes de emissdao da Emissora detidas pelas Acionistas,
representativas de 100% (cem por cento) do seu capital social na data de
assinatura do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes;

(b) a totalidade das novas agdes que vierem a ser derivadas das Acgoes
(conforme abaixo definido), bem como todos os valores e bens de qualquer forma
a serem distribuidos pela Emissora, respeitados os termos do Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Acgoes, por meio de desdobramento, divisdo de acbes, aumento de
capital, desmembramento ou grupamento de agdes, consolidacdo, fusdo, aquisicao
ou bonificacdo, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
alienagdo e/ou reorganizagao das Acles, e quaisquer bens ou titulos nos quais as
AclOes sejam convertidas (incluindo quaisquer certificados de depdsitos, titulos ou
valores mobiliarios);

(c) o direito de subscricdo de novas agdes representativas do capital social da
Emissora, conforme o caso, decorrentes do exercicio de bénus de subscricdo, da
conversdo de debéntures, de partes beneficiarias, de titulos ou de outros valores
mobilidrios conversiveis em acbes, bem como quaisquer direitos de preferéncia,
opcoes ou outros direitos sobre mencionados titulos, que venham a ser subscritos,
adquiridos ou de qualquer modo detido pelas Acionistas (sendo os bens descritos
nos itens (a) a (c), conjuntamente as “Agdes”);

(d) quaisquer novas agoes de emissao da Emissora, ordinarias ou preferenciais,
com ou sem direito de voto, que venham a ser subscritas, adquiridas, emitidas,
conferidas, recebidas, detidas, ou que, de qualquer outra forma, venham a ser de
titularidade das Acionistas, conforme o caso (sendo que quaisquer das novas acoes
previstas nos incisos (b) e (c) acima e neste inciso "Agcdes Adicionais" deverao
integrar a definicdo de Agoes, para efeitos da constituicdo da Alienacdo Fiduciaria
de Agdes); e

(e) todos os direitos, frutos, e rendimentos e/ou ativos econdmicos,
patrimoniais e/ou politicos inerentes as ou oriundo das Acbes, a qualquer titulo,
existentes ou futuros, inclusive, mas ndo se limitando, aos direitos a todos os
dividendos, lucros, frutos, rendimentos, bonificaces, direitos, juros sobre capital
proprio, reducbes de capital, rendas, distribuicdes, proventos e demais valores
recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem
distribuidos as Acionistas, assim como todas as outras quantias pagas ou a serem
pagas em decorréncia de, ou relacionadas as Agdes e/ou as Acoes Adicionais,
respeitados os termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agoes.

(i) Cessao Fiduciaria: observada a Condigdo Suspensiva, a cessdo fiduciaria, pela
Emissora, dos direitos de que é titular decorrentes do Contrato de Concessdo (conforme
definido abaixo), conforme informados abaixo, nos termos do artigo 66-B, § 39, da Lei n°
4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728") e observado o disposto
nos artigos 28 e 28-A da Lei n° 8.987 de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei 8.987"), nos
termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Sob Condicdo Suspensiva,
Administracdo de Contas e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora, na
qualidade de cedente devedora, o Agente Fiducidrio e o Banco Bradesco S.A. (“"Banco
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Administrador”), na qualidade de administrador das contas (“"Contrato de Cessao
Fiduciaria” e “Cessao Fiduciaria”, respectivamente; sendo o Contrato de Cessdo
Fiduciaria, quando referido em conjunto com o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Acoes,
“Contratos de Garantia”):

(a) todos os direitos emergentes do “Contrato de Concessdo n° 002/2020",
celebrado em 19 de marco de 2020, entre o Estado de Mato Grosso do Sul, por
intermédio da Secretaria de Estado de Infraestrutura do Estado de Mato Grosso do
Sul - SEINFRA a Concessionaria MS-306, com a interveniéncia anuéncia da Agéncia
Estadual de Regulacdo de Servigos Publicos de Mato Grosso do Sul - AGEPAN
(“Contrato de Concessao” e “"Poder Concedente”, respectivamente), inclusive os
relativos a eventuais indenizagdes a serem pagas pelo Poder Concedente, incluindo,
mas sem limitacdo, as que sejam decorridas da extincdo, caducidade, encampacao,
faléncia, relicitagdo (nos termos da Lei n°® 13.448 de 5 de junho de 2017, conforme
em vigor (“Lei n°® 13.448"), regulamentada pelo Decreto n® 9.957, de 6 de agosto
de 2019, conforme em vigor) ou recomposicao do equilibrio econdmico-financeiro da
Concessao;

(b) todos os direitos creditérios, presentes e futuros, decorrentes da exploracao
direta ou indireta da Concessdao, ou, ainda, quaisquer outros direitos e/ou receitas
que sejam decorrentes da Concessao que possam ser objeto de cessao, incluindo,
mas sem limitagdo, as tarifas de pedagio e as receitas extraordinarias, bem como
todas aquelas que vierem a substitui-las ou sejam criadas, assegurado o valor
necessario para a operacionalizacdo e a continuidade da prestagao do servico;

(c) todas e quaisquer indenizacdes a serem recebidas nos termos das garantias
e apodlices de seguro contratadas nos termos do Contrato de Concessdo, assegurado
o valor necessario para a operacionalizagdo e a continuidade da prestacdo do servico;
e

(d) todos os direitos creditorios de que é titular, sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos nas Contas da Operacao (conforme definido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria), assim como aplicagbes financeiras atreladas as Contas da
Operacdo, e os rendimentos auferidos em tais aplicacdes.

4.22.2. Condicdo Suspensiva. A eficacia da Alienacdo Fiduciaria de Agbes e dos
itens (a) a (c) da Cessdo Fiduciaria esta condicionada de forma suspensiva, nos termos do
artigo 125 do Cddigo Civil, observado o disposto nesta Escritura de Emisséo e nos referidos
Contratos de Garantia, a liberagdo do 6nus existente sobre os bens e direitos objetos dos
contratos de garantia, constituidos no dmbito do “Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primeira) Emissdo de Debéntures, Ndo Conversiveis em Acles, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, da
Concessiondria da Rodovia MS-306 S.A.”, celebrado em 18 de dezembro de 2020,
conforme aditado de tempos em tempos, entre a Emissora e a Vortx Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Credor 12 Emissdao” e "“12 Emissao”,
respectivamente), com a interveniéncia e anuéncia das Atuais Acionistas e a consequente
liberacdo da garantia constituida em favor dos debenturistas no ambito da 12 Emissao
(“Onus Existente” e “Condicdo Suspensiva”, respectivamente).
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4.22.2.1. A Emissora se compromete a informar o Agente Fiducidrio imediatamente
acerca do cumprimento da Condicdo Suspensiva, que devera ocorrer em até 7 (sete) Dias
Uteis contados da Data de Inicio de Rentabilidade, sendo certo que a verificagdo do
cumprimento da Condigdo Suspensiva devera ser comprovada pela Emissora por meio do
comprovante de pagamento da 12 Emissdo acompanhado do termo de liberacdo do Onus
Existente ("Implementacao da Condicdao Suspensiva”).

4.22.2.2, Uma vez implementada a Condicao Suspensiva nos termos desta Escritura
de Emissdao e dos Contratos de Garantia, os Contratos de Garantia passarao
automaticamente a ser plenamente eficazes e exequiveis, independentemente de qualquer
aditamento, notificagdo, assinatura de qualquer outro documento, formalidade ou pratica
de qualquer outro ato por qualquer das Partes ou terceiros.

4.22.2.3. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para
execucao de quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas nao
ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.22.3. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de
Garantia, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderao executar as Garantias Reais,
simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que isso prejudique qualquer direito ou
possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das Obrigagdes Garantidas.

4.22.4. As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater irrevogavel
e irretratavel pela Emissora ou pelas Acionistas, conforme aplicavel, vigendo até a integral
liguidacao das Obrigagdes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia e desta
Escritura de Emissao.

4.23. Desmembramento

4.23.1 N3o sera admitido desmembramento da Remuneragdo, do Valor Nominal
Unitario e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do inciso IX
do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acoes.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, AQUISICAO FACULTATIVA,
OFERTA DE AQUISICAO OBRIGATORIA E OFERTA DE AQUISICAO OBRIGATORIA
CONTINGENTE

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, na
Resolucdo CMN 4.751, da Resolucdo CMN 5.034, e/ou nas demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido
e devidamente regulamentado pelo CMN, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas, desde que: (i) seja observado o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme definido abaixo) superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha
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a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis; e (ii) a Emissora esteja
adimplente com suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo ("Resgate
Antecipado Facultativo Total”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera
calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da
Resolugdao CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.1.1.1. A Emissora realizard o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
por meio de comunicagao individual enviada aos Debenturistas, ou publicagdo de Aviso
aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.18 acima, em ambos os casos com cépia ao
Agente Fiduciério e & B3, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
prevista para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a qual
devera conter as seguintes informagbes: (i) a data pretendida para a realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, que devera ser um Dia Util e a mesma para
a totalidade das Debéntures; (ii) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme definido abaixo); e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total de tais Debéntures.

5.1.1.2. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total serd o equivalente ao maior valor entre (A) e (B) abaixo
(*Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

(A) Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, acrescido (i) da Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacbes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(B) Valor presente de cada parcela remanescente de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e da Remuneragao
das Debéntures calculados pro rata temporis desde a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total até a Data de Vencimento das Debéntures, sendo esta soma trazida a
valor presente até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando como taxa
de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures,
na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data
do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado conforme férmula abaixo; (ii) dos
Encargos Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigagcdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures:

(UNEL
VP—[Z X0

onde:
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VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variacao acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo
o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao das Debéntures
e/ou da amortizagao do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme

A\Y n

0 caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPI=([(1+TESOUROI}S]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate.

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatoria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneragdo das Debéntures, pelo seu valor presente, calculada em anos,
conforme férmula abaixo:

FC
Z?:l (1 + i)i/252 X C]

n FCL
t=1 (1 + [')t;'252
252

Duration =

n = numero de Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures e/ou Datas de
Amortizagdo das Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e as Datas
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures e/ou Datas de Amortizacdo das
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo;

FC: = valor projetado de pagamento de Remuneracdao das Debéntures e/ou amortizacao
programada no prazo de t dias Uteis; e

i = taxa de remuneragdo até, no maximo, em percentual e ao ano, conforme definida
nesta Escritura de Emissao

5.1.1.3. Caso a Emissora deseje realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total e
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ainda nao tenha sido comprovada a destinagao da totalidade dos recursos decorrentes das
Debéntures, nos termos da Clausula 3.7 acima, a Emissora devera emitir um relatério
enderecado ao Agente Fiduciario, previamente a realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total com um resumo a respeito da destinacao dos recursos decorrentes das
Debéntures a serem adquiridas. A Emissora deverd publicar tal relatério em sua rede
mundial de computadores com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia da data de
realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1.4. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

5.1.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera, conforme o caso, de
acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacao e
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.1.6. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo
parcial.

5.2. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.2.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria facultativa pela
Emissora, exceto caso venha a ser permitida pela legislacdo e regulamentacdo em vigor e
desde que previamente autorizada pelos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas devidamente convocada para tal fim.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, na
Resolucdo CMN 4.751, na Resolucdo CMN 5.034, e/ou nas demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido
e devidamente regulamentado pelo CMN, a Emissora poderda, a seu exclusivo critério, a
gualgquer momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, observado o disposto na
Clausula 5.3.8 abaixo, desde que se observe o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate superior a 4 (quatro)
anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis
(“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera
calculado quando da realizacao da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolucao
CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431. A Oferta de Resgate
Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distincdo, assegurada a
igualdade de condigbes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos nas
Clausulas abaixo.

5.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
enviada aos Debenturistas, ou publicacdo de Aviso aos Debenturistas, nos termos da
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Clausula 4.18, em ambos os casos com cépia ao Agente Fiducidrio e a B3, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos para a data prevista para realizacdao do
resgate antecipado (*Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado”), sendo que na
referida comunicacdo deverd constar os termos e condicdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo, sem limitagdo: (i) o valor do prémio de resgate antecipado a ser
oferecido pela Emissora, caso exista, que ndo podera ser negativo; (ii) a forma e prazo de
manifestacdo a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, pelos Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula
5.3.3 abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o pagamento
das quantias devidas aos Debenturistas, nos termos da Clausula 5.3.5 abaixo, que devera
ser um Dia Util; e (iv) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas e para a operacionalizacdo da Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.3. Os Debenturistas terdo o prazo de 20 (vinte) dias corridos contados da data de
envio do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado para se manifestarem formalmente
perante a Emissora pela adesdao a Oferta de Resgate Antecipado, com cdpia ao Agente
Fiduciario, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta
de Resgate Antecipado.

5.3.4. Fica desde ja aprovado que (a) caso seja legalmente permitido, o resgate
antecipado parcial decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos desta Clausula
5.3, podera ser efetivado apenas em relagcdo aos Debenturistas que tiverem manifestado
sua aceitacdo a Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que, nesta hipdtese, os
Debenturistas que ndo tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado ndo serdo
obrigados a aderir a Oferta de Resgate Antecipado ou, (b) caso ndo seja legalmente
permitida a realizacdo de resgate antecipado parcial, desde que a Oferta de Resgate
Antecipado tenha sido aceita por Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Oferta de Regate Antecipado sera
mandatoriamente vinculativa a totalidade das Debéntures em Circulagdo, abarcando,
inclusive, os Debenturistas que ndo tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em
uma Unica data para todas as Debéntures objeto do resgate antecipado, na data prevista
no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.6. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures sera
efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do
resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo, a B3 e ao Agente
Fiduciario a data do resgate antecipado.

5.3.7. O valor a ser pago aos Debenturistas, no ambito do resgate antecipado decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado, em relacdo a cada uma das Debéntures sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido (i) da Remuneragdo das Debéntures, calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou da Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do resgate
(exclusive); (ii) dos Encargos Moratdérios, se houver; e (iii) se for o caso, do prémio de
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resgate indicado no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, ndo sendo permitido
prémio negativo, nos termos da Resolucdo CMN 4.751.

5.3.8. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo
obrigatoriamente canceladas, caso permitido pela legislacdo aplicavel.

5.3.9. O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.10. Caso a Emissora deseje realizar a Oferta de Resgate Antecipado e ainda ndo
tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes das
Debéntures, nos termos da Clausula 3.7 acima, a Emissora devera emitir um relatério
enderecado ao Agente Fiduciario, previamente a realizacdo do resgate decorrente da
Oferta de Resgate Antecipado com um resumo a respeito da destinagdo dos recursos
decorrentes das Debéntures a serem adquiridas. A Emissora devera publicar tal relatério
em sua rede mundial de computadores com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia
da data de realizacdo do resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado.

5.4. Aquisicao Facultativa

5.4.1. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado disposto
no inciso II do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, na Resolugdo CVM 160, bem como
no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acbes, na Resolugdo da CVM n© 77,
de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolugcdao CVM 77”), e demais
regulamentacoes aplicaveis da CVM, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora,
no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, desde que observe as
regras expedidas pela CVM (“Aquisicao Facultativa”).

5.4.2. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderdo, a
critério da Emissora e desde que observada a regulamentacdo aplicavel em vigor: (i) ser
canceladas, observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentacgédo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria
da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricoes
impostas pela Resolugdo CVM 160.

5.4.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos
valores de Atualizacdo Monetdaria e Remuneracdo das demais Debéntures.

5.4.4. Caso a Emissora realize Aquisicao Facultativa que resulte no cancelamento da
totalidade das Debéntures e ainda ndo tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade
dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 3.7 acima, a Emissora
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devera emitir um relatério enderecado ao Agente Fiduciario, previamente a realizagdo do
cancelamento das Debéntures adquiridas, com um resumo a respeito da destinagdo dos
recursos decorrentes das Debéntures a serem canceladas. A Emissora devera publicar tal
relatdrio em sua rede mundial de computadores com, no minimo, 5 (cinco) dias de
antecedéncia da data de realizagdo do cancelamento das Debéntures.

5.5. Resgate Antecipado Obrigatério Total

5.5.1. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso I, da Lei 12.431, na
Resolugdao CMN 4.751, na Resolucao CMN 5.034, e/ou nas demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido
e devidamente regulamentado pelo CMN, a Emissora devera realizar o resgate antecipado
obrigatorio da totalidade das Debéntures caso ocorra a hipotese de Indisponibilidade do
IPCA prevista na Clausula 4.10.2 acima, com o consequente cancelamento das Debéntures
resgatadas, desde que seja observado o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatorio
Total (conforme definido abaixo) superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser
autorizado pela legislacgdo ou regulamentacdo aplicaveis ("Resgate Antecipado
Obrigatorio Total”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado quando
da realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total, nos termos da Resolucdo CMN
5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.5.1.1. A Emissora realizara o Resgate Antecipado Obrigatorio Total das Debéntures
por meio de comunicacdo individual enviada aos Debenturistas da, ou publicacdo de Aviso
aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.18 acima, em ambos os casos com cdpia ao
Agente Fiduciério e & B3, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
prevista para a realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Debéntures, a qual
devera conter as seguintes informagodes: (i) a data pretendida para a realizagdo do Resgate
Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, que devera ser um Dia Util e a mesma para
a totalidade das Debéntures; (ii) o Valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total
(conforme definido abaixo); e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total de tais Debéntures.

5.5.1.2. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total sera o equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo,
calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive) (“Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério Total”).

5.5.1.3. Caso a Emissora deseje realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total e
ainda nao tenha sido comprovada a destinacao da totalidade dos recursos decorrentes das
Debéntures, nos termos da Clausula 3.7 acima, a Emissora devera emitir um relatorio
enderecado ao Agente Fiducidrio, previamente a realizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total com um resumo a respeito da destinagdo dos recursos decorrentes das
Debéntures a serem adquiridas. A Emissora devera publicar tal relatério em sua rede
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mundial de computadores com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia da data de
realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total.

5.5.1.4. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatorio Total das Debéntures.

5.5.1.5. O Resgate Antecipado Obrigatdério Total ocorrerd, conforme o caso, de
acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacao e
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.5.1.6. As Debéntures ndo poderao ser objeto de resgate antecipado obrigatdrio
parcial.

VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.9 abaixo, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacées decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento dos valores devidos pela Emissora do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da
respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a respectiva Data de Inicio
da Rentabilidade ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, e
dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo
pagamento, respeitados os respectivos prazos de cura.

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigacGes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto nas Clausulas 6.3 e 6.4
abaixo (“"Eventos de Inadimplemento Automatico”):

(a) ndao pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, da Remuneragcdo e/ou de quaisquer outras
obrigagOes pecuniarias devidas aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo,
que ndo tenha sido sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados das respectivas datas
de inadimplemento;

(b) ocorréncia de: (i) extingdo, encerramento das atividades, liquidacdo, dissolugdo,
ou decretacdo de faléncia da Emissora; (ii) requerimento de autofaléncia formulado pela
Emissora; (iii) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros que ndo tenha sido
elidido no prazo legal; (iv) pedido de recuperacao judicial formulado pela Emissora,
independentemente de deferimento do respectivo pedido ou qualquer processo similar em
outra jurisdicao; (v) propositura pela Emissora de plano de recuperagao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacgao judicial do referido plano; ou (vi) requerimento, pela Emissora, por qualquer
dos Acionistas ou controladores indiretos da Emissora, de tutela cautelar, medida
preparatéria de recuperacdo judicial da Emissora, ou, ainda conciliagdo/mediagdo
antecedente com grupo de credores ao processo de recuperacao judicial, ou de qualquer
processo similar em outra jurisdicao, ou qualquer tipo de demanda judicial, que tenha
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como pedido, exclusivo ou ndo, a suspensdo do pagamento de prestacdes pecuniarias
relativas a esta Emissao, independentemente de deferimento ou de sua concessdo pelo
juiz competente, para fins de preparacao para pedido de recuperagao judicial;

(c) cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou pelas Acionistas, de obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pelas
Acionistas (i) nesta Escritura de Emissdo; e/ou (ii) nos Contratos de Garantia, conforme
aplicavel, salvo se devidamente autorizada no ambito dessa Escritura de Emissao e/ou dos
Contratos de Garantia;

(d) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, decorrente
de captacao de recursos realizada pela Emissora, no mercado financeiro ou de capitais, no
Brasil ou no exterior, em montante individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o seu equivalente em outras moedas, sendo
que tal valor devera ser atualizado mensalmente, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade, pela variagdo do IPCA;

(e) ndo pagamento, seja na data de vencimento ou em razao de vencimento
antecipado, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer obrigagdo financeira da
Emissora, decorrente de captacdo de recursos realizada pela Emissora, no mercado
financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, em montante individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o seu equivalente em
outras moedas, sendo que tal valor devera ser atualizado mensalmente, a partir da Data
de Inicio da Rentabilidade, pela variagdo do IPCA, salvo se a Emissora, comprovar, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do ndo pagamento ou até o final
do periodo de cura aplicavel (se o periodo for superior ao referido prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis), que referido ndao pagamento: (i) foi sanado pela Emissora, conforme o caso; ou
(i) teve seus efeitos suspensos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

(f) transformagdo da Emissora em outro tipo societario, de modo que ela deixe de ser
uma sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acles;

(g9) questionamento judicial ou extrajudicial, pela Emissora e/ou pelas Acionistas, desta
Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, das Aprovagoes Societarias ou de seus
eventuais aditamentos, conforme aplicavel;

(h) decisao judicial, arbitral e/ou administrativa de efeitos imediatos de invalidade,
ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo, das Aprovacoes
Societarias, dos Contratos de Garantia e/ou de seus eventuais aditamentos, conforme
aplicavel, (a) cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos, em até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da publicagao da respectiva decisao; ou, (b) no caso dos Contratos de
Garantia, sem que a Emissora apresente outra garantia aceita previamente pelos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(i) decisdo judicial, arbitral e/ou administrativa com efeitos imediatos de invalidade,
ineficacia, nulidade ou inexequibilidade parcial desta Escritura de Emissdo e/ou dos
Contratos de Garantia, das Aprovacdes Societarias ou de seus eventuais aditamentos,
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conforme aplicavel, (a) cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos, em até 15
(quinze) Dias Uteis contados da publicacdo da respectiva decisdo; e/ou (b) em relacdo a
Escritura de Emissao, que seja capaz de gerar um Efeito Adverso Relevante, desde que tal
decisdao seja referente a qualquer das seguintes disposicOes constantes na presente
Escritura de Emissao: (i) da Atualizagdo Monetaria ou da Remuneracao; (ii) das Datas de
Pagamento da Remuneragao ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (iii) da Data de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures; (iv)
dos valores, montantes e Datas de Amortizagcao das Debéntures, (v) de quaisquer dos
Eventos de Inadimplemento; (vi) dos qudruns de deliberagdo, instalagdo e forma de
convocacgao das Assembleias Gerais de Debenturistas; (vii) das Garantias Reais, inclusive
do compartilhamento das Garantias Reais com outros credores, caso aplicavel; e/ou (viii)
do Tratamento Tributario;

i) a decretacao de encampacdo, caducidade, extingdo, rescisao, resilicdo, anulagao,
invalidade ou ineficacia, ou qualquer outra medida adotada por qualquer autoridade
publica competente que resulte na perda, extingdo, cassagdo ou término antecipado do
Contrato de Concessdo, exceto caso a Emissora obtenha efeito suspensivo em até 30
(trinta) dias contados da publicacdo da respectiva decretacdo ou no prazo legal aplicavel,
o que for menor.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado ndao automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto nas Clausulas 6.3 e 6.5 abaixo (“Eventos de Inadimplemento Nao
Automatico” e, em conjunto com Eventos de Inadimplemento Automatico, “Evento(s)
de Inadimplemento”):

(a) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Acionistas, conforme aplicavel, de
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos
de Garantia, ndo sanado em até 30 (trinta) dias corridos (ou no prazo de cura especifico
definido na referida obrigacdo, caso existente) contados do recebimento pela Emissora
e/ou pelas Acionistas, conforme aplicavel, (i) de notificagdo encaminhada pelo Agente
Fiduciario nesse sentido, desde que este tenha ciéncia; ou (ii) do conhecimento do
inadimplemento pela Emissora e/ou pelas Acionistas, informado ao Agente Fiduciario nos
termos e prazos da Clausula 6.3 abaixo, o que ocorrer primeiro;

(b) questionamento judicial ou extrajudicial por quaisquer terceiros, de qualquer termo
ou condicdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, das Aprovacoes
Societarias ou de seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel;

(c) constituicdo, pela Emissora e/ou pelas Acionistas, conforme o caso, de qualquer
tipo de 6nus ou gravame, incluindo, mas né&o se limitando a hipoteca, penhor, alienacgdo
fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, operacdao de
compra, encargo, gravame ou Onus judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer de tais expressdes (“Onus”) sobre
os direitos e bens dados em garantia no ambito dos Contratos de Garantia, exceto pelo
Onus Existente e pelas Garantias Reais;

(d) alteracdo ou transferéncia do controle aciondrio direto ou indireto da Emissora
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(conforme definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes),
exceto: (i) pela entrada de nova entidade intermediaria entre a Emissora e as Atuais
Acionistas ("Subholding”), desde que esta Subholding mantenha como acionista a
totalidade ou apenas parte das Atuais Acionistas como seus Controladores e desde que
nenhuma das Atuais Acionistas passe a deter, de forma isolada, o controle societario direto
ou indireto da Emissora e que a Subholding, na data da aquisicdo da participagao acionaria,
por meio de seus representantes legais, declare o cumprimento dos requisitos dispostos
no Anexo II a presente Escritura de Emissao (“Requisitos de Compliance”); ou (ii) se
qualquer acionista, direto ou indireto, da Emissora se tornar uma companhia aberta com
acOes negociadas em bolsa e deixar de ter um acionista controlador ou bloco de controle
definido por acordo de acionistas, passando a ter uma estrutura de capital pulverizada,
com controle difuso via IPO, sendo certo que os eventuais novos acionistas deverao aderir
ao Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de Agoes;

(e) cisdo, fusdo ou incorporacao da Emissora, inclusive incorporacdo de acbOes, bem
como a criagdo de subsididrias pela Emissora ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria envolvendo diretamente a Emissora, seja esta reorganizacgao
estritamente societaria ou realizada mediante disposicao de ativos relevantes, salvo
conforme autorizadas pela alinea “(d)” desta Clausula 6.1.2 e, em qualquer caso, desde
gue tenha sido prévia e expressamente aprovada pelo Poder Concedente e/ou ente
regulador, conforme aplicavel;

(f) qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, exceto (i)
pelas reorganizacdes expressamente permitidas nos termos dos itens (d) e (e) acima; (ii)
pela alteracdo da composicdao acionaria, direta ou indireta, da Emissora com a
transferéncia de acGes entre os Atuais Acionistas; e/ou (iii) pela alteracdo da composicdo
acionaria, direta ou indireta, da Emissora com a transferéncia de acGes para terceiro(s),
que ndo uma das Atuais Acionistas, desde que (ii.a) o(s) adquirente(s) da(s) acOes
("Novo(s) Acionista(s) da Emissora”), em conjunto ou individualmente, seja(m)
acionista(s) minoritario(s) e signatario(s) de acordo de acionistas com as Atuais Acionistas
e na data da reorganizacgdo societaria, declare(m) por meio de seus representantes legais,
o cumprimento dos Requisitos de Compliance; e (ii.b) a classificacdo de risco das
Debéntures ndo seja rebaixada como consequéncia de tal alteragdo;

(g) qualquer distribuicdo de recursos por parte da Emissora a quaisquer de seus
Acionistas, sob a forma de distribuicdo de dividendos pela Emissora de seu lucro liquido,
pagamento de juros sobre capital proprio, reducdo de capital, ou qualquer outro tipo de
pagamento aos Acionistas, incluindo os pagamentos e/ou distribuicdo de recursos
realizados a titulo de antecipagdo, resgate, recompra, amortizacdo ou bonificagdo de acoes
de emissao da Emissora em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$
70.000.000,00 (setenta milhGes de reais), exceto caso, apos as referidas distribuigoes,
cumulativamente: (i) o Indice Financeiro Divida Liquida/EBITDA para Vencimento
(conforme definido abaixo) seja igual ou inferior a 4,50x (quatro inteiros e cinquenta
centésimos vezes); (ii) o ICSD (conforme definido abaixo) seja igual ou superior a 1,20x
(um inteiro e vinte centésimos vezes) a partir do exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2027; e (iii) seja permitido pelo Contrato de Concessao;

(h) nado atendimento, pela Emissora, do indice financeiro Divida Liquida/EBITDA
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Ajustado igual ou inferior aos valores indicados na tabela abaixo (“Indice Financeiro
Divida Liquida/EBITDA para Vencimento”), a ser acompanhado anualmente pelo
Agente Fiduciario, a partir da Data de Emissdo, com base em suas demonstracoes
financeiras consolidadas e auditadas, conforme o caso, preparadas de acordo com as
praticas contdbeis brasileiras vigentes na Data de Emissdo, baseadas nos ultimos 12
(doze) meses, sendo que a primeira apuracao do indice financeiro se dard com base nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2025:

Relativas oo Exercicio Social __ Indice Financeiro Divida
Encerrado em Liquida/EBITDA Para Vencimento
31/12/2025 5,50x
31/12/2026 5,50x
31/12/2027 5,25x
31/12/2028 5,00x
31/12/2029 4,50x
31/12/2030 4,50x
31/12/2031 4,25x
31/12/2032 4,00x
31/12/2033 até a Data de Vencimento 3,50x

Para efeitos desta Escritura de Emissao:

“Divida Liquida”: significa (i) a soma do passivo referente a empréstimos,
financiamentos, debéntures, montantes a pagar decorrentes de operagoes de derivativos,
notas promissorias (comercial papers), titulos emitidos no mercado internacional (bonds,
eurobonds, short term notes), outras dividas onerosas com terceiros, bem como avais,
fiancas e demais garantias prestadas, conforme aplicavel, registrados no passivo
circulante e no ndo circulante; (ii) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa e
de aplicagdes financeiras registradas no ativo circulante, bem como aplicagdes financeiras
- conta reserva vinculada ao pagamento de juros e principal de dividas, sejam esses
ultimos contabilizados no ativo circulante ou no ativo ndo circulante.

“EBITDA Ajustado”: significa o somatorio do resultado antes do resultado financeiro e
dos tributos acrescido ou deduzido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (i)
depreciacao e amortizacdo, incluindo a amortizacdo do direito de concessao; (ii) provisao
de manutencdo ou de conservacao especial; (iii) apropriacdo de despesas antecipadas;
(iv) baixa de arrendamento mercantil operacional; e (v) todos os demais itens que nao
produzam efeito caixa.

"CAPEX" significa o montante financeiro a ser investido pela Emissora para a execugao de
obras e para a aquisicdo de equipamentos relacionados as suas atividades operacionais
relativo aos 12 (doze) ultimos meses anteriores a apuragdo do indice.

Além disso, receitas “ndo recorrentes”, como as decorrentes de antecipagao de receitas,
reequilibrios econémico-financeiros realizados mediante aporte ou indenizacdo do Poder
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Concedente sem efeito de caixa e alienagao de participacao em companhias e de ativos
nao deverdo ser consideradas no cOmputo do EBITDA Ajustado.

“Divida Liquida / EBITDA Ajustado”: significa a divisao da Divida Liquida pelo EBITDA
Ajustado.

(i) nao atendimento, pela Emissora, do ICSD (conforme definido e apurado nos termos
do Anexo III desta Escritura de Emissdo) minimo de: (i) 1,20x (um inteiro e vinte
centésimos vezes); ou (ii) 1,10x (um inteiro e dez centésimos vezes), desde que a
Emissora deposite, na Conta de Complementacgao do ICSD (conforme definido no Contrato
de Cessdo Fiduciaria), os recursos equivalentes ao valor faltante para que o ICSD atinja
1,20x (um inteiro e vinte centésimos vezes) considerando esse valor depositado na Conta
de Complementacdo do ICSD, observados os procedimentos previstos no Contrato de
Cessdo Fiduciaria; em qualquer caso, a ser acompanhado anualmente pelo Agente
Fiduciario, a partir de 15 de dezembro de 2027, com base em suas demonstragbes
financeiras consolidadas e auditadas, conforme o caso, preparadas de acordo com as
praticas contabeis brasileiras vigentes na Data de Emissdo, baseadas nos ultimos 12
(doze) meses, sendo que a primeira apuracgao do indice financeiro se dara com base nas
demonstracdes financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2027 (“Indice
Financeiro ICSD para Vencimento” e, em conjunto com o Indice Financeiro Divida
Liquida/EBITDA para Vencimento, os “Indices Financeiros para Vencimento”);

@) alteracdo ou mudanca do objeto social da Emissora que descaracterize a atividade
principal da Emissora, conforme aplicavel;

(k) realizacao, pela Emissora, de operacoes fora de seu objeto social ou em desacordo
com o seu estatuto social, observadas as disposicoes estatutarias, legais e regulamentares
em vigor;

n promessa de cessdo ou qualquer forma de promessa de transferéncia a terceiros,
no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelas Acionistas, de obrigacdes assumidas pela
Emissora e/ou pelas Acionistas (i) nesta Escritura de Emissao; e/ou (ii) nos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel;

(m) alienacdo e/ou qualquer forma de oneracdo, pela Emissora, sobre bens de seu ativo
nao circulante com o valor individual superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
salvo quando prévia e expressamente aprovada pelo Poder Concedente e/ou ente
regulador, caso aplicavel, e se tratar (1) de bens inserviveis ou obsoletos; (2) de bens que
sejam substituidos por novos bens de idéntica finalidade; (3) de prestacdo de garantia
real em virtude de determinacdo legal, para garantia do juizo em caso de acGes judiciais
e/ou processos administrativos, em que a Emissora figure no polo passivo; e (4) da
outorga de garantias sobre o proprio bem financiado no d&mbito de financiamentos para
aquisicdo de maquinas ou equipamentos;

(n) contratacgao, pela Emissora, na qualidade de devedora, com quaisquer terceiros,
de empréstimos, mutuos, financiamentos, adiantamentos de recursos e/ou de receitas ou
qualquer outra forma de operacdo de crédito, operacao financeira e/ou operacdo de
mercado de capitais, local ou internacional, inclusive mediante prestacdo de garantia
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fidejussdria e/ou real, exceto por endividamentos para capital de giro, mediante operacoes
que, somadas, estejam limitadas a um saldo devedor, individual ou agregado, equivalente
a até 5,0% (cinco por cento) de sua receita bruta apurada no exercicio anterior, com base
nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas, conforme o caso, preparadas de
acordo com as praticas contabeis brasileiras vigentes na Data de Emissao;

(o) contratacao, pela Emissora, na qualidade de devedora, com suas acionistas,
diretas ou indiretas, de empréstimos, mutuos, financiamentos, adiantamentos de
recursos, inclusive mediante o cancelamento de adiantamentos para futuros aumentos de
capital, ou qualquer outra forma de operacao de crédito, operacdo financeira e/ou
operacao de mercado de capitais, local ou internacional, inclusive mediante prestacao de
garantia fidejussoria e/ou real;

(p) contratagdo pela Emissora, na qualidade de credora, de empréstimos, mutuos,
financiamentos ou qualquer outra forma de operagao de crédito;

(q) realizacdo, sem a prévia e expressa autorizacao dos Debenturistas, de pagamentos
relativos a transacgdes com partes relacionadas, exceto (i) por aqueles que, isoladamente
ou somados a pagamentos referentes a outras transagdes com partes relacionadas, nao
excedam o valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) anuais, ou seu equivalente em
outras moedas, considerando a data-base de 31 de dezembro de 2024, atualizado pela
variacdo do IPCA; ou (ii) pelos pagamentos relacionados aos contratos para
compartilhamento de custos via centro de servigos compartilhados entre empresas do
grupo econdmico da Emissora (“CSC”), desde que nao excedam o valor de R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) anuais, ou seu equivalente em outras moedas; ou
(iii) demais pagamentos relativos a transagdes com partes relacionadas que atendam,
cumulativamente, as seguintes condicdes: (a) sejam previamente aprovados pelo
Conselho de Administracdo da Emissora por meio de decisdo em que sejam avaliados
precos e quantitativos, bem como consideradas propostas de, pelo menos, 3 (trés)
empresas com similar capacidade técnica em cada transagdo com parte relacionada; e (b)
constem nas notas explicativas das demonstracdes financeiras anuais auditadas uma nota
sobre as transacdes com partes relacionadas, contendo as divulgacdes previstas nas
regras contabeis aplicaveis as demonstragdes financeiras anuais;

(r) descumprimento, pela Emissora, de qualquer sentenga imediatamente exequivel
ou de decisao administrativa de efeitos imediatos ou arbitral definitiva ndo sujeita a
recurso, proferida contra a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
atualizado mensalmente, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até o
descumprimento, pela variacao do IPCA, exceto se, no prazo de 30 (trinta) dias contados
a partir da data fixada para pagamento, (i) os efeitos de tal sentenca e/ou decisao,
conforme o caso, forem suspensos por meio de medida judicial ou arbitral cabivel e
enquanto assim permanecerem ou (ii) o pagamento seja sanado pela Emissora;

(s) protesto de titulos contra a Emissora, em montante individual ou agregado, em um
periodo de 12 (doze) meses, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até o protesto,
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pela variacao do IPCA, salvo se no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a
Emissora receber a notificacdo da respectiva ocorréncia, a Emissora comprovar ao Agente
Fiduciario que: (i) o protesto foi sanado, declarado ilegitimo ou comprovado como tendo
sido indevidamente efetuado; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) foram prestadas e
aceitas garantias em juizo;

(t) abandono, cessacdo, interrupgdo ou paralisacdo, total ou parcial, da execucao,
operacao e/ou da implementacao do Projeto e/ou da Concessdo, por qualquer motivo, e,
por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias corridos e/ou 60 (sessenta) dias alternados
e, se parcial, desde que resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(u) (i) destruicdo ou perda, total ou parcial, de qualquer forma, a qualquer tempo, de
ativos da Emissora que resulte na impossibilidade de continuidade das atividades da
Emissora, desde que o(s) ativo(s) ndo esteja(m) segurado(s), sendo certo que a
deterioracdo devida a acdo do tempo dos ativos nao serda um evento de destruicdo ou
perda dos ativos; ou (ii) desapropriacdo, confisco, arresto, sequestro, penhora,
expropriacao, nacionalizagdo ou outra medida de qualquer entidade governamental ou
judiciaria que resulte na perda, pela Emissora de propriedade e/ou posse direta ou
indireta, total ou parcial, de ativos da Emissora e que impossibilite a continuidade das
atividades da Emissora, ndo sanado ou revertido dentro de até 20 (vinte) dias e/ou,
conforme o caso, a Emissora ndao obtenha decisdo judicial ou administrativa que permita
a regular continuidade das atividades da Emissora dentro do prazo de 20 (vinte) dias
contados da data de propositura de tal medida;

(v) utilizacao dos recursos oriundos da Emissao em usos relativos ao Projeto para os
quais ndo possua a licenca ou autorizacdo ambiental valida e vigente, exigida pela
Legislacdo Ambiental e pela Legislacdo de Protecdo Social (conforme definidos abaixo),
para a etapa em que o Projeto se encontre no momento da aplicacdo de tais recursos,
observadas aquelas licengas em processo formal e regular de renovagao junto a autoridade
competente, sem descumprimento dos prazos estipulados pela autoridade competente
para o cumprimento de exigéncias pela Emissora;

(w) se quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora e/ou pelas Acionistas,
conforme aplicavel, nesta Escritura de Emissdao e/ou nos Contratos de Garantia, conforme
aplicavel, provarem-se (i) incorretas, falsas ou enganosas ou, ainda, (ii) desatualizadas,
incompletas, inconsistentes ou insuficientes na data em que foram prestadas e/ou
renovadas, conforme o caso, desde que nas hipéteses elencadas no item “(ii)” acima, tais
declaragdes nao sejam corrigidas ou renovadas de forma a sanar eventual desatualizacao,
incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
conhecimento de tal desatualizagdo, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia;

(x) requerimento pela Emissora de processo de relicitagdao nos termos da Lei n® 13.448,
sem anuéncia prévia dos Debenturistas;

(y) decretacao de intervencao pelo Poder Concedente, na concessao da Emissora, nos
termos da Secgao 26 do Contrato de Concessao, salvo se os efeitos de tal processo tiverem
sido suspensos administrativa ou judicialmente, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias
contados da instauragao;
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(z) inclusdao, da Emissora, no Cadastro de Empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicGes andlogas a de escravo, instituido pela Portaria Interministerial
MTPS/MMIRDH n° 4/2016, ou outra que venha a substitui-la;

(aa) celebragcao de aditivo ao Contrato de Concessao que inviabilize o cumprimento das
obrigagOes assumidas nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia, sem a anuéncia prévia
dos Debenturistas;

(bb) instauracdo em face da Emissora, pelo Poder Concedente, de processo de
caducidade, anulacdo ou rescisdao do Contrato de Concessao, salvo se os efeitos de tal
processo tenham sido suspensos administrativamente ou judicialmente dentro do prazo
de até 90 (noventa) dias ou no prazo legal, o que for menor;

(cc) se as Garantias Reais nao se tornarem eficazes no prazo indicado para a
Implementagdo da Condigao Suspensiva, nos termos da Clausula 4.22.1.2 acima;

(dd) decisao judicial, arbitral e/ou administrativa de efeitos imediatos (desde que tal
decisdo seja de qualquer outra disposicdo além daquelas expressamente elencadas no
inciso “(i)” da Clausula 6.1.1. acima) de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade
parcial da Escritura de Emissdo, das Aprovagbes Societarias, dos Contratos de Garantia
e/ou de seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, (a) cujos efeitos ndo tenham
sido suspensos ou revertidos, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da publicacdo da
respectiva decisdo; ou (b) que seja capaz de gerar um Efeito Adverso Relevante; e

(ee) destinacao dos recursos captados por meio da Emissao de forma diversa ao previsto
na Clausula 3.7 desta Escritura de Emissao.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento devera ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emisséo,
em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ocorréncia e/ou ciéncia. O descumprimento deste dever
pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercerem seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao e
nos demais documentos da Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

6.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automatico, ndo
sanados nos respectivos prazos de cura, se houver, o Agente Fiduciario devera considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido, independentemente de convocacao de Assembleia Geral de
Debenturistas ou de prévia notificagdo a Emissora.

6.4. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Ndo Automatico, o
Agente Fiduciario deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que (i) tomar
ciéncia do evento ou (ii) se encerrar o prazo de cura para o respectivo Evento de
Inadimplemento Ndo Automatico, nos casos em que forem previstos, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaracdao do vencimento
antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures.

6.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4 acima, que sera
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instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 9.1 e seguintes
desta Escritura de Emissao, os Debenturistas poderao optar por declarar antecipadamente
vencidas as obrigacbes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberacao de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacgao e por Debenturistas que representem
a maioria simples dos presentes, desde que estejam presentes na referida assembleia, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda
convocacdo, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures.

6.6. Observado o disposto na Clausula 9.3 abaixo, na hipétese: (i) de ndo instalacdo em
segunda convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.5
acima por falta de quérum; (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na
Clausula 6.5 acima por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo, em primeira
convocagao e por Debenturistas que representem a maioria simples dos presentes, desde
gue estejam presentes na referida assembleia, no minimo 25% (vinte e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacdo, em segunda convocagao, inclusive se por falta de quérum
de deliberagao; ou (iii) em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data
posterior, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

6.7. Em caso de declaracao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar, no dia em que for declarado o vencimento
antecipado, notificacgdo com aviso de recebimento a Emissora (“Notificacao de
Vencimento Antecipado”), com cdpia para o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e a
B3, informando tal evento, para que a Emissora efetue, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o
pagamento do valor correspondente ao respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado ou
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos respectiva Remuneragao pro
rata devidos desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da
Remuneragcdo imediatamente anterior incidentes até a data do efetivo pagamento,
acrescido ainda de Encargos Moratdrios, se for o caso, nos termos desta Escritura de
Emissdo, sendo certo que, tal pagamento é devido pela Emissora desde a data da
declaracdo do vencimento antecipado, podendo os Debenturistas adotarem todas as
medidas necessarias para a satisfacdo do seu crédito, independentemente de qualquer
prazo operacional necessario para o pagamento das Debéntures.

6.7.1. A Emissora devera notificar a B3, com copia para o Agente Fiduciario, sobre o
pagamento a ser realizado nos termos da Clausula 6.7 acima, com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia & data prevista para o referido pagamento. N3o obstante,
independentemente de qualquer pagamento, a B3 devera ser comunicada imediatamente
apos o vencimento antecipado.

OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto
o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda,
a:



Docusign Envelope ID: 12374DBB-7A56-4934-8764-6474DDB9E10C .
#interna

(a) fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua pagina na Internet e na pagina
da CVM na Internet, conforme aplicavel:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou 10 (dez) Dias Uteis apds as datas de suas respectivas divulgacdes, o que ocorrer
primeiro, disponibilizar copia das demonstragdes financeiras completas e auditadas da
Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de copia do relatério da
administracdo e do parecer ou relatorio, conforme o caso, dos auditores independentes
registrados na CVM;

(if) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre,
disponibilizar em sua pagina na Internet e na pagina da CVM na Internet, cépia das
informacgbes trimestrais, acompanhadas do relatéorio dos auditores independentes
registrados na CVM;

(iii) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
declaracao assinada por representante(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (a) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia; (b) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os
Debenturistas; e (c) que os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente
segurados nos termos exigidos no Contrato de Concessao; e (d) que ndo foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(iv) dentro de, no maximo, 100 (cem) dias apds o término de cada exercicio social,
memoéria de calculo para fins de cumprimento dos Indices Financeiros para Vencimento
definidos nesta Escritura de Emissdo do exercicio social em questdo, compreendendo todas
as rubricas necessarias para a obtencdo dos referidos indices financeiros, sob pena de
impossibilidade de verificacdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar
a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(v) notificacdo na mesma data da convocacdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas nos prazos legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem
do dia das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas;

(vi) em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da ciéncia ou notificacdo, conforme o caso,
informag0bes relacionadas a comunicagdes, exigéncias ou intimagbes acerca da instauragdo
de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento
do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431 e/ou da Portaria;

(vii) em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da ciéncia ou notificagdao, conforme o caso,
as decisdes relativas a reequilibrios financeiros e/ou litigios com o Poder Concedente e/ou
a Agéncia Estadual de Regulacdo de Servicos Publicos de Mato Grosso do Sul ("AGEMS");

(viii) em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagao, qualquer
informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, desde que tais informacgdes
sejam relevantes para a Emissdo e ressalvadas as informagdes de natureza estratégica
e/ou confidencial para a Emissora ou que a Emissora nao esteja autorizada a divulgar nos
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termos da regulamentacgdo a ela aplicavel, a fim de que o Agente Fiduciario possa cumprir
as suas obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdao e da Resolugao CVM 17
(conforme termo abaixo definido);

(ix) todas as informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a
realizacdo do relatério citado no item “(xiv)” da Clausula 8.5 abaixo, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no item “(xvi)” da Clausula
8.5 abaixo;

(x) no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
tomar ciéncia de sua ocorréncia, informagdes sobre qualquer ato ou fato que resulte em
um efeito adverso relevante na situacdo econOmica, financeira, reputacional e/ou
operacional da Emissora e/ou da Concessdao que afete a capacidade da Emissora de
cumprir com as obrigagdes assumidas perante os Debenturistas (“Efeito Adverso
Relevante”), ressalvadas as informacdes que a Emissora ndo esteja autorizada a divulgar
nos termos da legislacao e regulamentacao a ela aplicaveis;

(xi) em até 10 (dez) Dias Uteis apds o seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora
relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emissdo que resulte em um Efeito
Adverso Relevante;

(xii) (a) dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia, informagdes
sobre, no ambito do Projeto, a ocorréncia de dano ambiental diretamente relacionado ao
Projeto, indicando as medidas e acGes em andamento ou ja tomadas pela Emissora para
corrigir e/ou sanar tais danos e fornecendo eventuais documentos produzidos/emitidos
relacionados ao citado evento; ou (b) dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados
da ciéncia, a decisdo condenatoria proferida em qualquer processo administrativo ou
judicial de natureza socioambiental em face da Emissora;

(xiii) encaminhar ao Agente Fiduciario o organograma, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Resolugdo CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do referido relatério. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, coligadas, e integrante do
mesmo grupo, no encerramento de cada exercicio social;

(b) cumprir todos os requisitos e obrigacdes estabelecidos nesta Escritura de Emissao
e na regulamentacdo em vigor pertinente a matéria, em especial as seguintes obrigagoes
estabelecidas no artigo 89 da Resolucdo CVM 160, quais sejam: (i) preparar
demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstracoes
consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras
emitidas pela CVM; (ii) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM; (iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes,
as demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente
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ao referido periodo; (iv) divulgar suas demonstragdes financeiras anuais subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatdrio dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (v) observar as disposicoes
da Resolugao da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolugao
CVM 44"), conforme alterada, no tocante ao dever de sigilo e vedacdes a negociagao; (vi)
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Resolugao CVM 44; (vii) divulgar em sua pagina na
rede mundial de computadores o relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo
Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento; e (viii) manter os documentos
mencionados nos itens (iii), (iv) acima e (vi) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos, bem como em sistema disponibilizado pela
B3;

(c) contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a Agéncia de
Classificacao de Risco, o Banco Administrador, bem como diligenciar perante a B3 e tomar
todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencdo, subscricdo e
integralizacdo da Emissdo, conforme aplicavel;

(d) realizar o resgate antecipado total da divida representada pelo “Contrato de
Abertura de Crédito Fixo n° 333.303.482", celebrado em 30 de dezembro de 2024 entre
Banco do Brasil S.A. e a Emissora, com o envio do respectivo comprovante de quitacdo ao
Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Inicio de Rentabilidade;

(e) manter toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
ddo a Emissora condicdo fundamental de funcionamento;

(f) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

(9) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(h) manter validas todas as autorizacoes e licengas, inclusive ambientais, necessarias
a exploragdo de seus negocios e implantagdo e desenvolvimento do Projeto, nos termos
do Contrato de Concessao, observadas aquelas em processo formal e regular de renovacao
junto a autoridade competente, sem descumprimento dos prazos estipulados pela
autoridade competente para o cumprimento de exigéncias pela Emissora, ou a existéncia
de medida judicial ou administrativa provisdria que garanta a continuidade das operagoes
da Emissora até a obtencdo, renovacdo e/ou reestabelecimento das autorizagbes e
licencas;

(i) nao efetuar obras ou intervencdes relativas ao Contrato de Concessdao sem que
sejam obtidas autorizagbes e/ou licengas ambientais necessarias conforme previsto no
Contrato de Concessdo, conforme aplicavel;

6))] manter os bens necessarios a manutencdo de suas condicdes de operacao e
funcionamento adequadamente segurados, conforme exigido pelo Contrato de Concessao
ou conforme razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado,
e sempre renovar as apolices ou substitui-las de modo a atender o quanto exigido no
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Contrato de Concessao;

(k) manter-se adimplente com relacdo as seguintes obrigacbes assumidas no ambito
do Contrato de Concessao: (i) a contratacdo e manutengdo dos seguros exigidos no plano
de seguros previsto no Contrato de Concessdo; (ii) a contratagao e manutencao integral
da garantia de execugcao contratual e (iii) ao pagamento de taxas devidas ao Poder
Concedente e a AGEMS no ambito do Contrato de Concessao;

n cumprir e fazer com que quaisquer dos seus Representantes, cumpram a legislagao
socioambiental aplicavel a consecucdo regular de seus negocios, incluindo mas ndo se
limitando a legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente ("Legislacao Ambiental”);

(m) cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacdes que Ihe forem solicitadas;

(n) arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na B3 e na CVM, (ii) de registro e de publicacao
dos atos necessarios a Emissdo, tais como as Aprovagoes Societarias, (iii) de registro dos
Contratos de Garantia, bem como de seus respectivos aditamentos, (iv) das despesas e
remuneracdo com a contratacdo de Agente Fiduciario, Banco Depositario e Agente de
Liguidacao;

(o) exceto com relacdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé pela
Emissora, nas esferas administrativa ou judicial, e cuja autoridade competente
administrativa ou judicial tenha suspendido a respectiva exigibilidade, efetuar
recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a incidir sobre
a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(p) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuicoes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuicdes devidas
ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo
(FGTS) aplicaveis a condugdo regular de seus negodcios, exceto com relagdo aqueles
tributos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora, nas esferas
administrativa ou judicial e cuja autoridade competente administrativa ou judicial tenha
suspendido a exigibilidade e/ou os efeitos decorrentes do inadimplemento;

(q) atender a todos os requisitos previstos na Lei 12.431 aplicaveis a emissdao das
Debéntures e a Emissora, incluindo a manutencdo do enquadramento do Projeto nos
termos da Lei 12.431 e da Portaria, devendo a Emissora enviar tempestivamente as
informagbes aplicaveis ao o6rgdo regulador, nos termos da Portaria, para fins de
acompanhamento e fiscalizacao do Projeto;

(r) convocar, nos termos da Clausula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissao,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, no
entendimento exclusivo da Emissora, se relacione com a Emissdo caso o Agente Fiduciario
deva fazé-lo, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas ndo o faca;

(s) observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissao, o disposto na
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legislacao aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia, em especial na Lei n° 13.146,
de 6 de julho de 2015 (Estatuto da Pessoa com Deficiéncia);

() manter e conservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo, mas nao
se limitando aqueles objeto das Garantias Reais, bem como todas as suas propriedades
moveis e imdveis, necessarios a consecucao do Projeto e seus objetivos sociais, exceto
por desgaste decorrente de utilizagdao normal de tais bens;

(u) nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer
forma com a finalidade da Emissdo, assim como nao praticar atos lesivos, infragdes ou
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais
ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagcdo de bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacao
nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir
os Representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de suas
controladas, de fazé-lo, incluindo a utilizagdo dos recursos obtidos com a Emisséo e a
Oferta (i) para o pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento
ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) para o pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
(iii) em acao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar,
bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacao de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial
do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de
propriedade ou controlada por um governo ou organizacdo publica internacional ou
qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou candidato de partido
politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com
violacdo da lei aplicavel; (iv) em quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio,
transacdo ou vantagem comercial indevida; (v) em qualquer pagamento ou tomar
qualquer acdo que viole qualquer das Leis Anticorrupcdo (conforme definido abaixo);
(vi) em um ato de corrupgao, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem
como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido; (vii) em atividade realizada
em qualquer pais ou territorio que esteja sujeito a sangées econdmicas ou financeiras,
embargos ou medidas restritivas em vigor, administradas ou aplicadas pelo Conselho de
Seguranca das Nacdes Unidas, pelo Estado brasileiro ou por autoridade que exerca
jurisdicdo sobre a Emissora; ou (viii) em atividade que de qualquer outra forma, resulte
em uma violagdo por qualquer pessoa das sangoes referidas nesta alinea;

(v) cumprir e fazer com que qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos Representantes, no exercicio de suas funcées na Emissora e nas controladas,
cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos lesivos, infragdes ou crimes contra
a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragdo publica,
nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos, conforme alteradas, das Leis
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27
de dezembro de 1990, n© 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 14.133, de 1 de abril de 2021,
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n° 9.613, de 03 de margo de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, n° 12.846,
de 10 de agosto de 2013 e n© 14.133, de 1° de abril de 2021, do Decreto Lei n° 2.848, de
7 de dezembro de 1940, do Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006, que promulgou
a Convencgao das Nagdes Unidas contra a Corrupcdo adotada pela Assembleia Geral das
Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003 e do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022,
bem como da U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme
aplicavel, bem como as determinagdes e regras emanadas por qualquer 6rgao ou entidade,
nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigacao legal ou contratual, que tenham
por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a
atividade politica, atos lesivos, infracbes ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional
ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdao de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel
(todos os dispositivos, em conjunto, “Leis Anticorrupgao”), devendo: (i) manter politicas
e procedimentos internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais normas;
(ii) dar pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora; (iii) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (iv) notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias da
data em que tomar ciéncia, do envolvimento da Emissora ou de quaisquer das pessoas
naturais ou juridicas acima informadas em investigagdo, inquérito, acdo, procedimento
judicial ou administrativo relativos a pratica dos atos, infragdes ou crimes acima citados,
ressalvadas as hipoteses que nado esteja autorizada a informar, nos termos da legislagao
aplicavel;

(w) notificar o Agente Fiduciario, em até (i) 20 (vinte) dias da data em que tomar
ciéncia ou (ii) 30 (trinta) dias apds o acontecimento, o que ocorrer primeiro, de que a
Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, no exercicio de suas funcoes,
qualquer dos respectivos Representantes e, quando se tratar de fornecedores de produto
ou servico essencial para a execucdo do Projeto, encontram-se envolvidos em acao,
procedimento judicial ou administrativo relativos a pratica de atos lesivos, infracbes ou
crimes contra as Leis Anticorrupcao, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de
justica;

(x) notificar o Agente Fiduciario, em até 20 (vinte) dias da data em que tomar ciéncia,
de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, no exercicio de suas
funcdes, qualquer dos respectivos Representantes e, quando se tratar de fornecedores de
produto ou servico essencial para a execucdo do Projeto, encontram-se envolvidos em
investigacdo ou inquérito, relativos a pratica de atos lesivos, infragdes ou crimes contra
as Leis Anticorrupcdo, a Legislacdo Ambiental e a Legislacao de Protecdo Social, desde que
nao estejam sob sigilo;

(y) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada;

(2) realizar o resgate antecipado total da 12 Emissdo em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da Data de Inicio de Rentabilidade;

(aa) nao realizar qualquer aditamento ou alteragao nesta Escritura de Emissao e/ou nos



Docusign Envelope ID: 12374DBB-7A56-4934-8764-6474DDB9E10C .
#interna

Contratos de Garantia, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto por aquelas ja
expressamente permitidas no ambito desta Escritura de Emissao e/ou dos Contratos de
Garantia;

(bb) cumprir, e fazer com que suas controladas e seus respectivos Representantes no
exercicio de suas fungbes, cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos érgaos governamentais previdenciaria e trabalhista em vigor relativa
a saude e segurancga ocupacional os atos que importam em discriminacdo de raga, etnia
ou género, exploracdo irregular, ilegal ou criminosa do trabalho infantil, trabalho em
condigGes analogas a escraviddo, incentivo a prostituicdo, violéncia contra a mulher, ou
que caracterizem assédio moral ou sexual ou contra os direitos dos silvicolas, incluindo
crimes contra os direitos de indigenas nativos, em especial, mas sem se limitar, o direito
de ocupacdo de terras indigenas (“Legislacao de Protecao Social”), de forma a (i)
abster-se de adotar praticas de trabalho analogo ao de escravo (inclusive aquelas que
acarretem a inscricao da Emissora no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condigOes analogas a de escravo, regulado pela Portaria Interministerial
n° 4, de 11 de maio de 2016, ou outra que a substitua, do entdo Ministério do Trabalho e
Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos
Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo) e/ou mao-de-obra
infantil, aplicaveis a condugdo de seus negocios, assim como ndo adotar agbes que
incentivem a prostituicdo, trafico de pessoas, ou exploracdo sexual, em especial com
relacdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissao; (ii)
empregar trabalhadores devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor, bem
como ndo praticar discriminacdo, incentivar a prostituicdo ou violar os direitos dos
silvicolas; e (iii) cumprir com as obrigacGes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor, exceto no item “(iii)” nos
casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma, determinacao,
regra ou regulamento nas esferas administrativas e judiciais e que, cumulativamente, cuja
exigibilidade tenha sido expressamente suspensas pela autoridade administrativa ou
judicial competente;

(cc) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinacdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias e tribunais, que sejam aplicaveis a consecucdo de
seus negocios, exceto (i) em relagdo aquelas matérias que estejam sendo contestados de
boa-fé pela Emissora e para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
determinando sua ndo aplicabilidade; ou (ii) por aqueles descumprimentos que nao
possam causar um Efeito Adverso Relevante, observado que as excecdes previstas neste
item ndo serdo aplicaveis para a Legislacdo de Protegdo Social;

(dd) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacao expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos
e informacdes exigidos pela Resolucdo CVM 160, bem como disponibiliza-la ao Agente
Fiducidrio em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, apos solicitacdo por escrito, ou no
menor prazo possivel, conforme exigéncia legal;

(ee) cumprir todas as determinacdoes da Resolucao CVM 160 e, todas as demais
determinagdes emanadas da B3, da CVM e da ANBIMA com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacodes que |Ihe forem solicitadas;
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(ff) utilizar os recursos da Oferta exclusivamente na forma descrita nesta Escritura de
Emissao;

(gg) notificar o Agente Fiducidrio, em até (i) 20 (vinte) dias corridos em que tomar
ciéncia; ou (ii) 30 (trinta) dias apds o acontecimento, o que ocorrer primeiro, de emissao
de decisao administrativa ou judicial que invalide ou torne ineficaz licenca de instalacao
e/ou licenca de operacdo do Projeto, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario e
sempre que disponivel, fornecer copia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer
acordos judiciais ou extrajudiciais firmado no @mbito dos respectivos procedimentos, bem
como informagdes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais decisoes;

(hh) comunicar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer decisdo judicial ou
administrativa interlocutéria ou de mérito emitidas em processos, quer em primeira
instancia, quer em outros graus de jurisdicdo, inclusive quanto ao deferimento de tutela
de urgéncia e ao julgamento de recursos ja interpostos, bem como sobre a interposicao
de recursos e o ajuizamento de outras agdes que possam acarretar em Efeito Adverso
Relevante para o Projeto, sendo tal comunicacdao efetuada mediante a apresentacdo de
declaracdo da propria Emissora, no prazo de (i) 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data em
gue a Emissora teve conhecimento da existéncia de tal agdo, recurso ou decisao judicial;
ou (ii) 15 (quinze) dias apds o acontecimento, o que ocorrer primeiro; e

(if) ndo utilizar os valores objeto desta Escritura de Emissdao em atividades que
impliqguem na violagdo da Legislagdo Ambiental, Legislagdo de Protecdo Social ou Leis
Anticorrupgao.

AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiducidario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa
qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhao dos Debenturistas perante a
Emissora, declarando que:

(i) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissédo;

(ii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos
e condicOes;

(iii) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;
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(v) estaEscritura de Emissao constitui obrigagdes licitas, validas, eficazes e vinculantes
do Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com os seus termos;

(vi) verificou a veracidade das informagdes relativas as garantias e a consisténcia das
demais informacdes contidas nesta Escritura de Emissao;

(vii) esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(viii) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, a Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada ("Resolucao CVM 17"), ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la, para
exercer a fungao que |lhe é conferida;

(ix) nado se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucdo CVM 17;

(x) nao tem qualquer ligacdao com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(xi) é instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis brasileiras;

(xii) cada representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas
e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo
mandato em pleno vigor, conforme disposicoes de seu estatuto social; e

(xiii) com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na Resolucdo CVM 17, na data de assinatura da Escritura de Emissao, o Agente
Fiduciario identificou que ndo presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes
da Emissora, sociedade controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou, na hipotese de substituicdo, de eventual aditamento relativo a
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicao.

8.3. Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos temporarios, renlncia,
intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;
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(if) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

(iif) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio
de suas funcOes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungoes;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM; na hipétese da convocacdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a comunicagdo prévia a CVM e
a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos na Resolucdo CVM 17;
e (b) caso a substituicdo seja em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a
esta Escritura de Emissao;

(vi) o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacdo, realizar
a comunicacdo a Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 4.18 acima e
11.1 abaixo; e

(vii) aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei
e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nessa qualidade:

(i) recebera uma remuneragéo:

(a) parcelas anuais no valor de R$16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo devida até o 5°
(quinto) Dia Util contado da assinatura do presente instrumento, e as demais no mesmo
dia dos anos subsequentes;

(b) No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das
condicbes das Debéntures apds a emissdo ou da participacdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, assembleias de qualquer natureza antes ou depois da Emissdo, bem como
atendimento a solicitages extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais fatos bem como a (i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a
estruturacdo da mesma, caso a operacdao nao venha a se efetivar; (ii) execucao das
garantia; (iii) participagao em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com
investidores; e (iv) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
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pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério
de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os eventos
relacionados a alteracdo (i) de garantias; (ii) prazos de pagamento; e (iii) condicbes
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das
Debéntures ndo sdo considerados reestruturacao das Debéntures;

(c) No caso de celebracdao de aditamentos a presente Escritura, bem como nas horas
externas ao escritério do Agente Fiduciario, serao cobradas, adicionalmente, o valor de
R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragbes/servicos;

(d) As parcelas citadas acima, serdao acrescidas dos seguintes impostos: impostos sobre
servicos de qualquer natureza (ISS), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social),
COFINS (Contribuicdao Social para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento. Além disso, todos os
valores mencionados acima serdo atualizados pela variacao positiva do IPCA, sempre na
menor periodicidade permitida em lei, a partir da data de assinatura desta Escritura;

(e) Os servigos do Agente Fiduciario ora previstos sdao aqueles descritos na Resolugao CVM
17 e na Lei das Sociedades por AcoOes;

(f) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os
débitos em atraso estarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(g) A remuneracao nao inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacao
necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, durante ou apds a implantacao
do servico, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacdo. N&do estdo incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos, custas
judiciais, sucumbéncias, bem como indenizagGes, decorrentes de acbes intentadas contra
o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcdo ou da sua atuagdo em defesa
da estrutura da operacao, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela Emissora;

(h) No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judicidarias de acbes propostas pelo
Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
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pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos;

(i) Em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE n° 01/21, o Agente Fiduciario podera, as
expensas da Emissora, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, o valor
das garantias reais prestadas, caso venham a existir, conforme o caso, bem como solicitar
informagbes e comprovacbes que entender necessarias, na forma prevista no referido
Oficio;

(j) Nao havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da
prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente;

(k) Eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiducidrio, alteragdes nas
caracteristicas ordinarias da operacdo, facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos
honorarios ora propostos.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdao da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens e negdcios;

(ii) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

(iii) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes relativas
as garantias e a consisténcia das informagoes contidas nesta Escritura, diligenciando para
que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(v) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatorias previstas nesta Escritura de Emissdo, alertando aos Debenturistas, no
relatdrio anual de que trata o subitem “(xiv)” abaixo, acerca de inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(vi) opinar sobre a suficiéncia das informag6es prestadas nas propostas de modificagéo
das condicoes das Debéntures;

(vii) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, bem como o valor dos
bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade
nos termos das disposicOes estabelecidas nesta Escritura de Emissao;

(viii) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(ix) notificar, conforme o caso, a Emissora e/ou as Acionistas a reforcarem a(s)
garantia(s) dada(s), na hipdtese de sua deterioracdo ou depreciacao;



Docusign Envelope ID: 12374DBB-7A56-4934-8764-6474DDB9E10C .
#interna

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, do domicilio ou da sede
da Emissora e/ou das Acionistas;

(xi) solicitar, quando julgar necessario, auditoria externa na Emissora, cujos custos
deverao ser arcados pela Emissora;

(xii) convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos da imprensa onde a Emissora
efetua suas publicacbes, nos termos da lei e desta Escritura;

(xiii) comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacgdes que |Ihe forem solicitadas;

(xiv) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Acbes e do artigo 15 da Resolucgdo
CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissGes de que tenha conhecimento;

(b) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos titulares dos
valores mobilidrios e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora;

(d) quantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulacdo e saldo
cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo e pagamentos de juros das Debéntures realizados
no periodo;

(f) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdao, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

(g) cumprimento de outras obrigacdoes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
(h) manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

(i) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo em razdo das
Debéntures;

3) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas
pela prépria Emissora, por controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes:
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(j-1) denominacao da companhia ofertante;
(j.2) valor da emissao;

(3-3) quantidade de valores mobilidrios emitidos;
(j.4) espécie e garantias envolvidas;

(3.5) prazo de vencimento e taxa de juros; e
(3.6) inadimplemento no periodo;

(k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que impeca
o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao;

(xv) disponibilizar o relatério de que trata o subitem “(xiv)” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

(xvi) manter atualizada a relacdao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo, e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscricdo, integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e a B3 a
atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagcdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer;

(xviii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigacdes
relativas a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
inadimplemento;

(xix) disponibilizar o prego unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento e em sua pagina
na rede mundial de computadores;

(xx) acompanhar com o Agente de Liquidagdao, na Data de Vencimento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos
desta Escritura; e

(xxi) divulgar as informagdes referidas na alinea “(j)” do subitem “(xiv)” desta Clausula
8.5 em sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento.
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8.6. O Agente Fiduciario, no caso de inadimplemento de quaisquer condicdoes da
Emissdo, usara de toda e qualquer medida prevista em lei ou na presente Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

8.7. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumirad que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente
Fiduciario ndo sera, ainda, responsavel pela elaboragdo dos documentos societarios da
Emissora, permanecendo obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagao aplicavel.

8.8. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo desta Escritura de Emissao, da
Resolucdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao
tenha decorrido desta Escritura de Emissdo ou da legislagao aplicavel.

8.9. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.10. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes
de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes da presente Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos da Oferta.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Disposicoes Gerais

9.1.1. Os Debenturistas poderado, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s) geral(is),
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar
sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas ("Assembleia(s) Geral(is)
de Debenturistas”). As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas de
forma presencial e poderdo ser, alternativamente, realizadas, de forma exclusivamente ou
parcialmente digital, por conferéncia telefonica, video conferéncia ou por qualquer outro
meio de comunicacdo, conforme regulamentado pela CVM.

9.1.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes sobre assembleia geral de acionistas.

9.2. Convocacao

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo.



Docusign Envelope ID: 12374DBB-7A56-4934-8764-6474DDB9E10C .
#interna

9.2.2. A convocacdo se darda mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, no
Jornal de Publicagdo da Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, (a) em primeira
convocacdo, no prazo minimo de 8 (oito) dias contados da data da primeira publicacao da
convocagao, ou, nao se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, em primeira
convocacdo, em segunda convocagao, em, no minimo, 5 (cinco) dias contados da data da
publicacdo do novo anulncio de convocacao.

9.2.4. As deliberacbes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
referida Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2.4.1. Para fins da vinculacdo da Emissora nos termos acima previstos, o Agente
Fiduciario deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a realizacdo de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas da qual a Emissora ndo tenha participado, dar ciéncia a Emissora
do teor das deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, por meio de notificacdo enviada
em conformidade com o exposto na Clausula 11.1 abaixo, observado o previsto na
Clausula 9.4.3 abaixo.

9.2.5. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura para convocagao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo ou todos os
Debenturistas, conforme o caso.

9.3. Quoérum de Instalacao

9.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agoes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdao, com a
presenca de Debenturistas que representem mais de 50% (cinquenta por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualguer quérum
de Debéntures em Circulagdo.

9.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoéruns de instalagéo ou
deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, “Debéntures em Circulagdo” significam todas as Debéntures subscritas e nédo
resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de
titularidade de: (a) sociedades controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), (b) controladoras (diretas ou indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle
comum, e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

9.4. Quoérum de Deliberagao
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9.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, ou pelos demais quéruns expressamente
previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissdo, qualquer matéria a ser
deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, em primeira convocacdo, por
Debenturistas que detenham, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagao e, em segunda convocagao, por Debenturistas que representem
a maioria simples dos presentes, desde que estejam presentes na referida assembleia, no
minimo 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

9.4.2. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberagao favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacdo, e 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagdo em segunda convocacdo, aprovar qualquer modificacdo
relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteragdo: (i) da Atualizacdo
Monetaria ou da Remuneracdo; (ii) das Datas de Pagamento da Remuneragao ou de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (iii) da Data de Vencimento das
Debéntures e da vigéncia das Debéntures; (iv) dos valores, montantes e Datas de
Amortizacdo das Debéntures, (v) da redacdo de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento, inclusive sua exclusdo, exceto por alteracdes de redacao nos Eventos de
Inadimplemento necessarias para refletir as condicdes de eventual aprovagdo prévia
(waiver) dos Debenturistas nos termos da Clausula 9.4.2.2 abaixo; (vi) da alteragcdo dos
quéruns de deliberagdo previstos nesta Escritura de Emissdo; (vii) das disposicGes desta
Clausula; (viii) da liberagdo, alteracdo ou reducdo das Garantias Reais, inclusive pelo
compartilhamento das Garantias Reais com outros credores; (ix) criacdo de evento de
repactuacdo; (x) das disposicOes relativas aos eventos da Clausula 5 acima, ressalvadas,
em qualquer caso, alteracoes, desde ja, previstas na presente Escritura de Emissdo; e (xi)
da espécie das Debéntures.

9.4.2.1. As demais alteracbes das Garantias Reais que nao aquelas previstas na
Clausula 9.4.2 acima deverdo ser aprovadas, em primeira convocacdo, por Debenturistas
gue detenham, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em
Circulacdo e, em segunda convocagdo, por Debenturistas que representem a maioria
simples dos presentes, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo
25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo.

9.4.2.2, Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da
sua ocorréncia, a concessdo de renlncia prévia ou perddo temporario (waiver), tanto para
os Eventos de Inadimplemento Automatico e Nao Automatico, tal solicitagdo podera ser
aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em
Circulacao, em primeira convocacao e por Debenturistas que representem a maioria
simples dos presentes, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda convocagao,
salvo se previsto quérum mais elevado na hipdtese de Evento de Inadimplemento em
discussdo, conforme Clausula 6 acima, caso em que este devera ser observado.

9.4.3. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
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Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da
Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que serd obrigatéria.

9.4.4. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar a quaisquer dos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.4.5. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no @mbito de sua competéncia legal, observados os qudruns nesta Escritura
de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecidos a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.5. Mesa Diretora

9.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos por Debenturistas presentes (podendo, para tal finalidade, ser
eleito o representante do Agente Fiducidrio ou da Emissora presente em qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1. A Emissora declara e garante, nesta data, que:

(a) é sociedade por agdes, devidamente organizada, constituida e existente em
situacdo regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(b) esta devidamente autorizada pelos 6rgdos societarios competentes e obteve todas
as licencas e autorizagdes necessarias, inclusive regulatérias e de terceiros, para celebrar
esta Escritura de Emissao, Contratos de Garantia e os demais documentos da Oferta, bem
como para emitir as Debéntures e cumprir todas as obrigages previstas nos Contratos de
Garantia e nesta Escritura de Emissao, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos
legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) 0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios, contratuais ou delegados, conforme o caso, para assumir, em nome da
Emissora, as obrigagdes previstas nesta Escritura, e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito, conforme aplicavel;

(d) a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento das obrigacdes previstas
em tal instrumento e a realizacao da Emissao e da Oferta: (i) nao infringem o estatuto
social da Emissora; (ii) nao infringem qualquer contrato ou instrumento que vincule ou
afete a Emissora; (iii) ndo resultarao (1) em vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, (2) na criagao de qualquer
Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias Reais; ou (3) na
rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (iv) nao infringem qualquer lei a
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que a Emissora ou qualquer de seus respectivos ativos estejam sujeitos; e/ou (v) nao
infringem qualquer ordem, decisao ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou qualquer de seus ativos;

(e) as obrigacgbes assumidas nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia
constituem obrigacgdes legais, validas, vinculantes e exigiveis da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

(f) os documentos e os materiais informativos fornecidos sao suficientes, verdadeiros,
precisos, consistentes e atuais até esta data;

(g) as informagdes e declaracdes prestadas no ambito da Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para que os Investidores Profissionais
interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures tomem uma decisao fundamentada
a respeito da Oferta e tenham conhecimento da Emissora, na extensao exigida pela
legislacao aplicavel, responsabilizando-se a Emissora por qualquer quebra, inveracidade
ou imprecisdao em suas informacgoes;

(h) até esta data, preparou e entregou todas as declaragoes de tributos, relatérios e
outras informagbes que, de acordo com a legislacdo aplicavel devem ser apresentadas em
relacdo as suas atividades, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentacdo destas
declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais aplicaveis a conducdo regular de seus negocios, seus resultados e lucros
foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que
estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora, cuja
exigibilidade quanto a entrega de quaisquer declaragdes e/ou pagamento tenham sido
expressamente suspensas pela autoridade administrativa ou judicial competente;

(i) salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma,
determinacdo, regra ou regulamento nas esferas administrativa, cuja exigibilidade tenha
sido expressamente suspensa pela autoridade administrativa ou judicial competente, e
gue, cumulativamente, ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante, esta cumprindo a
legislacdo em vigor, em especial a Legislagdo Ambiental e a Legislacdo Socioambiental,
bem como monitora suas atividades de forma a identificar e mitigar eventuais impactos
ambientais que possam ocorrer no Projeto, de forma que: (i) ndo utiliza, direta ou
indiretamente, trabalho em condigbes andalogas as de escravo ou trabalho infantil, bem
como ndo pratica discriminagdo, incentiva a prostituicdo ou viola os direitos dos silvicolas;
(ii) cumpre as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor; e (iii) cumpre a legislacdo aplicavel a protecdo do
meio ambiente, bem como a salde e seguranca do trabalho, adotando as medidas e agGes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais,
seguranca e medicina do trabalho, decorrentes do exercicio das atividades descritas em
seu objeto social. A excecdo prevista nesta alinea ndo se aplica ao descumprimento da
Legislacao de Protecdo Social, independentemente se questionadas de boa-fé ou ndo;

6))] ndo ha qualquer acgdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, bem como
ndo tem conhecimento da existéncia de inquérito ou outro procedimento de investigacao
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que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(k) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer fato ou evento, incluindo decisao
administrativa ou judicial, que comprometa a regularidade ambiental do Projeto;

n tem, nesta data, excetuadas as de natureza ambiental, todas as autorizagbes e
licencas exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
regular de suas atividades e de acordo com o estagio de implementacao do Projeto, exceto
por aquelas autorizagdes ou licencas (i) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo; ou (ii) que estejam
em processo tempestivo de obtencdo ou renovacdo, sendo que até a data da presente
declaracdo a Emissora nao foi notificada acerca da revogacao de qualquer das suas
licencas ou da existéncia de processo administrativo e judicial que tenha por objeto a
revogacgao, suspensao ou cancelamento de qualquer de suas licengas ou autorizagdes;

(m) tem, nesta data, todas as autorizagdes e licengas ambientais exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio regular de suas atividades e
de acordo com o estagio de implementacdao do Projeto, e cumpre as condicionantes
ambientais constantes das licengas ambientais da Concessdo, exceto aquelas licengas (i)
gquestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal
questionamento tenha efeito suspensivo; ou (ii) que estejam em processo tempestivo de
obtencdo ou renovacgao, sendo que até a data da presente declaragdao a Emissora nao foi
notificada acerca da revogacdo de qualquer das suas licengas ou da existéncia de processo
administrativo e judicial que tenha por objeto a revogagdo, suspensao ou cancelamento
de qualquer de suas licengas de instalacdo e operacao;

(n) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

(o) suas demonstracdes financeiras, datadas de 31 de dezembro de 2024, e as
informagbes contabeis intermediarias, datadas de 30 de junho de 2025, representam
corretamente sua posicdo patrimonial e financeira nas datas respectivas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente seus ativos, passivos e contingéncias,
conforme aplicavel. Desde a data das informagdes contabeis intermediarias relativas ao
periodo encerrado em 30 de junho de 2025 e até esta data ndo houve (i) no melhor de
seu conhecimento, nenhum Efeito Adverso Relevante e tampouco qualquer operacao
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negocios e que seja relevante para
a Emissora, ou (ii) qualquer reducao em seu capital social ou aumento substancial de seu
endividamento;

(p) esta adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes desta Escritura de
Emissdo e ndo ocorreu e ndo esta em curso qualquer Evento de Inadimplemento;

(q9) por si, suas controladas e seus respectivos diretores, administradores, funcionarios
e membros do conselho de administracdo, todos no exercicio de suas fungdes na Emissora
("Representantes”), em especial os que venham a ter contato com a execugao do objeto
desta Escritura, declara que cumpre e mantém politicas e/ou procedimentos internos
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objetivando o cumprimento das Leis Anticorrupgao;

(r) no que for aplicavel, a Emissora, as Acionistas, qualquer sociedade de seu grupo
econOmico, incluindo suas subsidiarias e qualquer um de seus respectivos Representantes
ndao é e nao se tornara (i) uma Contraparte Restrita (conforme definido abaixo); (ii)
incorporada em um Territorio Sancionado (conforme definido abaixo) ou (iii) uma
subsidiaria de qualquer parte que se enquadre nas hipoteses indicadas nos itens “(i)” e
“(ii)” acima; observado que durante a vigéncia desta Escritura, a Emissora, as Acionistas
e suas respectivas controladas manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade de
cumprir com todos os regulamentos referentes as Sancgdes (conforme definido abaixo)
aplicaveis nas jurisdicGes onde operam, que proibam, incluindo, mas nao se limitando, seu
envolvimento em quaisquer operacdes com valores mobiliarios de sua titularidade, ou
quaisquer relacbes comerciais com ou prestacdo servicos a (1) Territérios Sancionados;
(2) Contraparte Restrita; ou (3) cidaddos qualificados como traficantes de narcéticos,
terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins desta Escritura de Emissao, (i)
“Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizacdo ou embarcagdo (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida
pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA
("OFAC"), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sancgdes
Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer
Sangoes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou (2) que é,
ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou (3) de propriedade ou
controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territorio
Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de
exportacdo, importagcdo, financeiro ou de investimento sob Sangdes, cujos paises e
territérios na data desta Escritura de Emissdo incluem a Crimeia (conforme definido e
interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de sangbes), Russia, territdrios de
Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela;
(iii) “Sangoes” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos,
disposicoes de congelamento, proibicdes ou medidas restritivas relacionadas ao comércio,
fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros
semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou
administrada por qualquer autoridade sancionadora, sendo estas entendidas como: (1)
Conselho de Seguranca das Nacgdes Unidas, Unidao Europeia, OFAC, os Departamentos do
Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o governo da Suica, o governo do Reino
Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (2) todo e
qualquer pais cuja Emissora, qualquer das Acionistas, qualquer sociedade de seus
respectivos grupos econémicos, e quaisquer dos Coordenadores e suas afiliadas tenha
ligacdo, conforme aplicavel; e/ou (3) os governos, instituicGes ou agéncias de qualquer
pais ou entidade listados nos item “(iii)”, subitens “(1)” e “(2)” acima;

(s) a Emissora e as Acionistas declaram, por si e por suas afiliadas, que os recursos
provenientes da Oferta nao serao utilizados em qualquer operagdo com valores
mobilidrios, ou qualquer relacdo comercial, financiamento ou investimento em atividades,
ou ainda prestacdo de servicos a (i) Territérios Sancionados. (ii) Contraparte Restrita;
e/ou (iii) cidaddos qualificados como traficantes de narcoticos, terroristas e/ou apoiadores
do terrorismo;
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() inexiste descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, que possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

(u) inexiste qualquer disposicao contratual, legal ou de qualquer ordem judicial,
administrativa ou arbitral ou acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, ou, no
melhor de seu conhecimento, inquérito ou outro procedimento de investigacdo que vise
anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar a Escritura de Emissao,
as Debéntures, as Garantias Reais e/ou os Contratos de Garantia;

(v) nesta data, respeita e estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos 6rgaos governamentais, autarquias, juizos ou
tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios e que sejam relevantes para a execugao
das atividades da Emissora, estando adimplente com todas as obrigacdes de natureza
trabalhista, previdenciaria, ambiental e quaisquer outras obrigacdes aplicaveis impostas,
exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-
fé pela Emissora, e, cumulativamente, cuja falta ndo cause um Efeito Adverso Relevante
a Emissora, observado o disposto no item “(w)” abaixo, para o qual ndo é aplicavel a
excecao prevista neste item;

(w) ndo pratica, bem como faz com que seus Representantes ndo pratiquem, atos
contrarios a Legislacao de Protecdo Social, cumprindo a Legislacdo de Protecdo Social;

(x) nao é demandada em qualquer agao civil publica ou acdo de execucgdo por
descumprimento de termo de ajustamento de conduta, que diga respeito a Legislacdo de
Protecao Social, fraude trabalhista consistente em supressdo de registro de empregados
e sonegacao de contribuicdes ao FGTS, bem como ndo pratica atos que importem nas
condutas supracitadas;

(y) nao tem conhecimento da existéncia contra si, suas controladas, seus controladores
diretos, diretores, administradores e funcionarios, todos no exercicio de suas funcoes e
fornecedores de produto ou servico essencial para execucao do Projeto de investigacao,
inquérito, bem como ndo ha procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas
contrarias as Leis Anticorrupgdo;

(2) os recursos decorrentes da Oferta ndo serdo destinados a quaisquer finalidades
e/ou projetos que possam causar danos sociais e que ndo atendam rigorosamente as
normas legais e regulamentares que regem a Politica Nacional de Meio Ambiente;

(aa) nao ha qualquerligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(bb) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e é considerado
como prioritario nos termos da regulamentacdo e legislacdo aplicaveis;

(cc) nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério ou terceiro
é exigido para o cumprimento, pela Emissora e, de suas obrigacdes nos termos da
Escritura de Emissao ou das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto (i) pelo
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registro automatico da Oferta perante a CVM; (ii) pelo registro das Debéntures junto aos
sistemas de distribuicdo, negociacao e custddia eletronica da B3, o qual estara em pleno
vigor e efeito na data de liquidagao, (iii) pelo arquivamento das Aprovagdes Societdrias
nas juntas comerciais competentes; e (iv) celebracao e registro, conforme o caso, dos
Contratos de Garantia, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

(dd) estd em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza trabalhista e
previdenciaria, de forma que (i) os empregados da Emissora estdo devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor e as informagdes de seus trabalhadores
foram inseridas no Sistema de Escrituragao Digital das Obrigagoes Fiscais, Previdenciarias
e Trabalhistas (eSocial), em atendimento a Portaria MPT n°® 671, de 8 de novembro de
2021, do Ministério do Trabalho e Previdéncia, e a Portaria Conjunta SEPRT/RFB n° 71, de
29 de junho de 2021, da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho e Secretaria
Especial da Receita Federal do Brasil, do Ministério da Economia; e (ii) cumprem as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e
previdenciaria em vigor, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-
fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora e cuja exigibilidade esteja
suspensa; e

(ee) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de apuragdo dos indices
financeiros, e de divulgacdao das projecdes da ANBIMA para o IPCA, e que a forma de
calculo de remuneracao das Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-fé.

10.2. As declaracdes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao
deverdo ser validas na data em que sdo prestadas, ficando os declarantes responsaveis
por eventuais perdas e danos, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas em
decorréncia da inveracidade ou incorrecdo destas declaragées nos termos desta Clausula
10, sem prejuizo do direito de o Agente Fiduciario de declarar vencidas antecipadamente
todas as obrigacGes objeto desta Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 6 acima.

DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicacoes

11.1.1. Quaisquer notificacdes, instrugcdes ou comunicacdes a serem realizadas por
qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdao deverao ser encaminhadas
para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CONCESSIONARIA DA RODOVIA MS 306 S.A.
Avenida Dois, n° 1.947, Centro

CEP 79.560-000, Chapadao do Sul, MS

At: Paulo Vinicius Machado Gomes

Tel.: (67) 3562-2740

E-mail: ri@way306.com.br

Para o Agente Fiduciario:
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte
CEP 04.578-910, Sao Paulo, SP

At: Antonio Amaro | Maria Carolina

Tel.: (11) 3504-8100

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Para o Agente de Liguidacdo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n°® 3434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22.640-102, Rio de Janeiro, R]

At: Sr. Jodo Bezerra / Raphael Morgado

Tel.: +55 (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.RF@oliveiratrust.com.br

Para o Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n°® 3434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22.640-102, Rio de Janeiro, R]

At: Sr. Jodo Bezerra / Raphael Morgado

Tel.: +55 (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.RF@oliveiratrust.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praga Antonio Prado, n° 48, 6° andar, bairro Centro

CEP 01.010-901 - Sdo Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As notificacdes, instrucdes e comunicacles referentes a esta Escritura de
Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por telegrama
nos enderecos acima €, se enviada por correio eletronico, na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente.

11.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

11.1.4. A Parte que enviar a comunicacdo, aviso ou notificacdo, conforme
estabelecido nas Clausulas 11.1.1 e 11.1.2 acima, ndo serd responsavel pelo seu nao
recebimento por qualquer outra Parte destinataria em virtude da mudanca de endereco
de tal Parte e que ndo tenha sido comunicada as demais Partes nos termos da Clausula
11.1.3 acima.

11.2. Renuncia
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11.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia a estes ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2.2, As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater irrevogavel
e irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

11.2.3. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdao somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

11.3. Independéncia das Disposicoes desta Escritura de Emissao

11.3.1. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo
a declaragao de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emisséo,
as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigbes
validos que reflitam os termos e condicGes da clausula invalidada ou nula, observados a
intencdo e o objetivo das partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

11.3.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os
demais documentos da Emissdo, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM ou da B3; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) alteragbes a quaisquer
documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da operacdo; ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde
que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

11.4.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao e com relagdo
as Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as disposicoes dos
artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.
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11.5. Computo do Prazo

11.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de
Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdao computados de
acordo com a regra descrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e incluido o do vencimento.

11.6. Despesas

11.6.1. A Emissora arcara com todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissdo e distribuicdo das Debéntures, incluindo, mas nao se limitando a:
(a) os decorrentes da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos
ao seu registro na B3, conforme aplicavel; e (b) os decorrentes de registro e de publicagdo,
conforme o caso, de todos os atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de
Emissdo, os Contratos de Garantia e as Aprovagdes Societarias.

11.7. Assinatura por Certificado Digital

11.7.1. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdao por meio eletronico,
sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisdria n© 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

11.7.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da
data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em
data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento &, para todos
os fins, a Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

11.8. Lei Aplicavel

11.8.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

11.9. Foro

11.9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja. Nos termos do artigo 63 do Codigo de
Processo Civil, a eleigdo do foro aqui prevista € justificada por ser o domicilio de ao menos
uma das Partes a época da celebracao desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam a Escritura de Emissao,
eletronicamente.

Sdo Paulo, 27 de outubro de 2025.
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Anexo I
Modelo de Aditamento de Bookbuilding

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22
(SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA
CONCESSIONARIA DA RODOVIA MS 306 S.A.

Por este instrumento, de um lado,

CONCESSIONARIA DA RODOVIA MS 306 S.A., sociedade por acdes fechada, em fase
operacional, sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM"), com sede na Cidade de Chapaddo do Sul, Estado do Mato Grosso do Sul, na
Avenida Dois, n° 1.947, Centro, CEP 79.560-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ") sob o n® 36.128.741/0001-08, com seus atos
constitutivos inscritos na Junta Comercial do Estado do Mato Grosso do Sul ("JUCEMS")
sob o NIRE n° 5430000647-5 ("Emissora”), neste ato representada na forma de seu
estatuto social por seus representantes legais devidamente autorizados;

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com domicilio na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida das Nacbes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ
sob o n° 36.113.876/0004-34 (“"Agente Fiduciario”), neste ato representada na forma
de seu contrato social por seus representantes legais devidamente autorizados, na
qualidade de representante da comunhdo dos titulares das Debéntures
(“"Debenturistas”)];

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito, firmar o “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acles, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob
o0 Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Concessiondria da Rodovia MS 306 S.A.”
(“Aditamento”), mediante as clausulas e condigdes a seguir.

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 27 de outubro de 2025, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da 2@ (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da Concessiondria da Rodovia MS 306 S.A.”
(“Escritura de Emissao”), pelo qual a Emissora realizou a 22 (segunda) emissao de
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debéntures simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora, da espécie com
garantia real, em série Unica ("Emissao” e "Debéntures”, respectivamente);

(B) conforme previsto na Escritura de Emissao, foi realizado em [=] de [=] de 2025, o
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissdo) em relacdo as
Debéntures, para definicdo da taxa final da Remuneracdo das Debéntures;

(C) conforme previsto na Escritura de Emissdo, foi emitido em [=] de [=] de 2025, o
relatdrio de rating da operacdo, pela Agéncia de Classificacdo de Risco que atribuiu rating
“[=]" as Debéntures;

(D) tendo em vista o disposto nos itens (B) e (C) acima, as Partes decidiram alterar as
Clausulas 3.5.13, 3.5.13.1, 4.11.1, 4.11.2 e 4.20.1 da Escritura de Emissdo, de forma a
refletir a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding e inserir a taxa final da Remuneragao
das Debéntures, sendo certo que as Debéntures ainda ndo foram integralizadas, de modo
gue nao ha necessidade de prévia aprovacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido na Escritura de Emissdo);

(E) as Partes estdo autorizadas a celebrar um aditamento a Escritura de Emissdo para
formalizar o resultado do Procedimento de Bookbuilding das Debéntures e a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, bem como demais alteracdes necessarias, sem necessidade
de qualquer aprovacgao prévia das Partes e/ou dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

1. DEFINIGCOES E INTERPRETAGOES
1.1. DefinicBes: Para os fins deste Aditamento (incluindo o predmbulo acima), adotam-

se as definicdes descritas na Escritura de Emissdo, sem prejuizo daquelas que forem
estabelecidas neste Aditamento.

1.2. Interpretacdes: A menos que o contexto exija de outra forma, este Aditamento deve
ser interpretado conforme a Escritura de Emissao.

1.3. Autorizaces: Este Aditamento é celebrado com base nas Aprovagdes Societarias
(conforme definidas na Escritura de Emissédo) e na Clausula 3.5.13.1 da Escritura de
Emissdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovagao prévia dos Debenturistas ou aprovagao
societdria adicional da Emissora.

2. OBJETO DO ADITAMENTO

2.1.As Partes resolvem ajustar as Clausulas 3.5.13, 3.5.13.1, 4.11.1, 4.11.2, 4.11.3,
4.11.4 e 4.20.1 da Escritura de Emissao, as quais passarao a vigorar conforme abaixo:

*3.5.13. Os Coordenadores organizaram o procedimento de coleta de
intengbes de investimento junto aos potenciais investidores das Debéntures,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 61, e do artigo 62 da Resolucdo
CVM 160, para a verificacdo da demanda e definicdo da taxa final da
Remuneragdo das Debéntures ("Procedimento de Bookbuilding”).
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3.

3.5.13.1. Esta Escritura foi objeto de aditamento anteriormente a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures (conforme definida abaixo) de forma
a fixar a Remuneracdo das Debéntures apurada no Procedimento de
Bookbuilding.

(...)

4.11.1. Remuneracao das Debéntures. Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures (ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso) incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a [=]% ([=] por cento) ao ano, base 252
Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos ("Remunera¢do das Debéntures”), incidentes
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

4.11.2. O calculo da Remuneragdo obedecera a seguinte formula:
J = {VNa x [Fator Spread -1]}

Onde:

J = valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagcdo
(conforme abaixo definido) das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread )DP/ZSZ

Fator Spread = ( 100

Onde:

spread = [=];

(...)

4.20.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco das
Debéntures a [Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ] sob o
n° 01.813.375/0001-33] (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), que
atribuiu rating “[=]" as Debéntures.”

DISPOSICOES GERAIS

#interna
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3.1. Permanecem inalteradas as demais disposicOes da Escritura de Emissdo que nao
apresentem incompatibilidade com este Aditamento, as quais sao, neste ato, ratificadas
integralmente, obrigando-se as Partes e seus sucessores ao seu integral cumprimento.
Adicionalmente, as Partes, neste ato, ratificam e renovam as declaracdes prestadas na
Escritura de Emissao.

3.2. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Aditamento.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios,
ou sera interpretado como constituindo uma rendncia a estes ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdao ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora neste Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

3.3. As obrigagdes assumidas neste Aditamento tém cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

3.4. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cladusulas deste
Aditamento nado afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracgdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste Aditamento, as Partes se
obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida
ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos e condicGes validos que reflitam os
termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das
partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

3.5. Este Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos dos incisos I e
III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagées assumidas nos
termos deste Aditamento e com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execugdo
especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo.

3.6. A Emissora arcard com todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissdo e distribuicdo das Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando a:
(a) os decorrentes da colocacgdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos
ao seu registro na B3, conforme aplicavel; e (b) os decorrentes de registro e de publicagédo,
conforme o caso, de todos os atos necessarios a Emissao, tais como este Aditamento, a
Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia e as Aprovacdes Societarias.

3.7. As Partes assinam este Aditamento por meio eletronico, sendo consideradas validas
apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado
conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
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irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

3.8. Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento
em local diverso, o local de celebracao deste instrumento &, para todos os fins, a Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

3.9. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

3.10. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renlncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja. Nos termos do artigo 63 do Cddigo de Processo Civil,
a eleicdo do foro aqui prevista é justificada por ser o domicilio de ao menos uma das Partes
a época da celebracdo da Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam este Aditamento, eletronicamente,
na presenca de 2 (duas) testemunhas, nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo
Civil.

Sao Paulo, [...] de [...] de 2025.
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ANEXO II

Modelo de Declaracao de Cumprimento dos Requisitos de Compliance

Ao/A
[=]

Ref.: Cumprimentos dos Requisitos de Compliance para a entrada como acionista na
Concessionaria da Rodovia MS 306 S.A.

Prezados Senhores,

A(O) [SUBHOLDING / NOVO ACIONISTA DA EMISSORA / NOVO CONTROLADOR
DA EMISSORA], [qualificacao] (“Companhia”), declara, nos termos da Clausula 6.2.1.,
item (d) do “Instrumento Particular de Escritura da 2@ (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Concessionaria
da Rodovia MS 306 S.A.”, celebrado em 27 de outubro de 2025, entre a
CONCESSIONARIA DA RODOVIA MS 306 S.A., inscrita no CNP]J sob o n°
36.128.741/0001-08 (“Emissora”) e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0004-
34 ("Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissao”, respectivamente), que a
Companhia, seus administradores e empregados, no exercicio de suas fungoes,
comprovadamente agindo em nome e beneficio da Companhia:

(1) cumprem as Leis Anticorrupcao (conforme definidas na Escritura de Emissdo);

(2) ndo sdo pessoas expostas politicamente, nos termos da Resolugdao da CVM n© 50, de
31 de agosto de 2021, conforme alterada;

(3) ndo sao pessoas sancionadas;

(4) salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma,
determinacdo, regra ou regulamento nas esferas administrativa, cuja exigibilidade tenha
sido expressamente suspensa pela autoridade administrativa ou judicial competente, e
gue, cumulativamente, ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante a Emissora, esta
cumprindo a legislacdo em vigor, em especial a Legislacdo Ambiental e a Legislacdo
Socioambiental, bem como monitora suas atividades de forma a identificar e mitigar
eventuais impactos ambientais que possam ocorrer no Projeto, de forma que: (i) ndo
utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condicGes analogas as de escravo ou trabalho
infantil; (ii) cumpre as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; e (iii) cumpre a legislacdo aplicavel a
protecdo do meio ambiente, bem como a saude e seguranca do trabalho, adotando as
medidas e acgbes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais, seguranca e medicina do trabalho, decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A excecdo prevista nesta alinea ndo se aplica ao



Docusign Envelope ID: 12374DBB-7A56-4934-8764-6474DDB9E10C .
#interna

descumprimento da Legislagdo de Protecao Social, independentemente se questionadas
de boa-fé ou ndo;

(5) nao se encontram inseridos em qualquer Cadastro de Inidoneidade (conforme definido
abaixo) e ndo estdo localizados em um pais, que ndo o Brasil, que nao aplica ou aplica
insuficientemente as recomendacdes do Grupo de Acdo contra a Lavagem de Dinheiro e o
Financiamento do Terrorismo (GAFI); e

(6) forneceram ao Agente Fiduciario, caso exigido pela legislacdo e regulamentacdo em
vigor, documentos que permitam a identificacdo e qualificacdo do “Beneficiario Final” de
que trata a Circular n° 3.978, de 23 de janeiro de 2020, emitida pelo Banco Central do
Brasil, exceto se dispensados por tal norma.

Para fins desta Declaracdo: “Cadastro de Inidoneidade” significa, em conjunto ou
individualmente: (i) o Cadastro de Responsaveis com Contas Julgadas Irregulares
(CADIRREG), disponibilizado pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU); (ii) a Lista de
Licitantes Inidoneos, publicada pelo TCU; (iii) a Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas objeto
de Sancgdes Impostas por Resolugdes do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas (CSNU
- Consolidated United Nations Security Council Sanctions List), ou por designacdes de seus
comités, em conformidade com a Lei n® 13.810, de 08 de marco de 2019, e a Resolucdo
do Banco Central do Brasil n°® 44, de 24 de novembro de 2020; (iv) o Cadastro Nacional
de Empresas Inidoneas e Suspensas (CEIS), disponibilizado pela Controlador ia Geral da
Unido (CGU); (v) o Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP), disponibilizado pela
Controladoria Geral da Unido (CGU); (vi) o Cadastro de Empregadores que tenham
mantido trabalhadores em condicbes analogas a de escravos, regulado pela Portaria
Interministerial n° 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua); (vii) a Lista do
Banco Mundial (World Bank Debarred Parties); e/ou (viii) a Lista do Banco Interamericano
para a Reconstrucdo e Desenvolvimento (Debarred Firms and Individuals).
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} ANEXO III
Indice Financeiro ICSD para Vencimento

O Indice Financeiro ICSD para Vencimento é calculado a partir da divisdo da Geracgdo de
Caixa da Atividade pelo Servico da Divida, com base em informagdes registradas nas
Demonstracdes Financeiras, em determinado periodo de verificacdo, a saber:

A) Geragao de caixa da atividade:
(+) EBITDA

(-) Imposto de Renda

(-) Contribuicao Social

(-) CAPEX

B) Servico da Divida:
(+) Amortizacdo de Principal
(+) Pagamento de Juros

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA = (A) + (D)/ (B)

(D) Valor de Complemento, se aplicavel, nos termos da Clausula 6.1.2, item (i) desta
Escritura de Emissao.

O EBITDA corresponde ao somatoério dos itens abaixo discriminados:
(+) Lucro Liquido*;

(+) Despesa (receita) financeira liquida;

(+) Provisao para o imposto de renda e contribuicdes sociais;

(+) Provisao de Manutencdo;

(+) Depreciacdes e amortizacoes;

(+) Outras despesas (receitas) liquidas ndo operacionais; e

(+-) Outras despesas (receitas) sem efeitos de caixa.

* O Lucro Liquido deve desconsiderar qualquer resultado de receitas e custos de
construcao do IFRS.
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