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Disclaimer A

Esta é uma apresentacdo de informacdes gerais preparada pelo BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”), UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“UBS BB”) e ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA
S.A. (“Itai BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o UBS BB, os “Coordenadores” e, quando citados de maneira individual e indistintamente, o “Coordenador”), com base nas informacdes prestadas pela CONCESSIONARIA DA RODOVIA MS 306 S.A.
(“Emissora”), preparada, exclusivamente, com a finalidade de servir como suporte as apresentagdes para os Investidores (conforme definidos abaixo) (roadshow) da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, em série Unica, da 22 (segunda) emissdo da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), a ser realizada sob rito de registro automatico de distribuicdo, com dispensa de analise prévia da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e
da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos dos Arts. 25 e 26, inciso X, da Resolu¢do da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), do “Cddigo ANBIMA de
Autorregulagdo para Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cédigo ANBIMA”), e dos artigos 15 e 16 das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de margo de 2025 (“Regras e Procedimentos” e, em conjunto com o Codigo ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), bem como com as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta” e
“Apresentacdo”, respectivamente).

Qualquer informagdo aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros, a devolugdo do valor principal investido, ao cumprimento dos termos e condigdes da
Escritura de Emissdo (conforme definida abaixo) pela Emissora e/ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora, das Debéntures e/ou da Oferta.

A Oferta consistird na distribuigdo publica das Debéntures sob o rito automatico de distribuigdo, nos termos do Art. 27, inciso |, da Resolugdo CVM 160, e sera destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos dos Arts. 25 e 26, inciso X, da
Resolugdo CVM 160 e do Art. 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores”).

As informagGes exibidas nesta Apresentagdo constituem um resumo dos termos e das condi¢cBes das Debéntures, os quais estdo detalhadamente descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em AcBes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribui¢do, da Concessionaria da Rodovia MS 306 S.A.”, celebrada entre a Emissora e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Agente Fiduciario”), em 27 de outubro de 2025 (“Escritura de Emissdo”).

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com base na deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinéria da Emissora, realizada em 20 de outubro de 2025 (“Aprovagdo Societaria”), que sera devidamente arquivada perante a Junta Comercial do Estado do Mato Grosso
do Sul (“JUCEMS”) e publicada nos termos da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

ESTA APRESENTACAO CONTEM INFORMAGOES GERAIS DA EMISSORA E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS APRESENTACOES PARA OS INVESTIDORES (ROADSHOW), E NAO DEVE, EM QUALQUER
CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA COMO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS DEBENTURES, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADA COMO UM CONVITE, UMA SOLICITACAO OU UMA OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE
QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCACAO OU ADOGAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS.

ESTA APRESENTACAO FOI PREPARADA COM BASE EM INFORMAGOES PUBLICAS OU PRESTADAS EXCLUSIVAMENTE PELA EMISSORA, EXCLUSIVAMENTE COMO MATERIAL DE SUPORTE AS APRESENTAGOES A POTENCIAIS INVESTIDORES E NAO IMPLICA, POR
PARTE DOS COORDENADORES, EM QUALQUER DECLARACAO OU GARANTIA COM RELAGAO (1) A SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECISAO, CONSISTENCIA E ATUALIDADE DAS INFORMAGOES CONTIDAS NESSA APRESENTAGAO; (11) A QUALIDADE DA EMISSORA,
DA OFERTA E/OU DAS DEBENTURES E NAO DEVE SER TRATADA COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO; (111) AS EXPECTATIVAS DE RENDIMENTOS FUTUROS E/OU PAGAMENTO DE VALOR INVESTIDO NAS DEBENTURES.

A Emissora e os Coordenadores ndo atualizardo quaisquer das informag&es contidas nesta Apresentagdo, as quais estdo sujeitas a alterages, sem aviso prévio, aos destinatarios desta Apresentagdo. Ainda, o desempenho passado da Emissora ndo é indicativo de
resultados futuros.

A divulgagdo dos termos e das condi¢bes da Oferta esta sujeita aos limites e as restrigdes estabelecidas na Resolugdo CVM 160 e na Escritura de Emiss&o.

Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores devem ler a Escritura de Emissdo e os demais documentos da Oferta, de modo a obter uma descrigdo mais detalhada da Emissora, das Debéntures, da Emissdo, da Oferta e dos riscos
envolvidos. A Escritura de Emissdo podera ser obtida junto a Emissora, aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario.

A OFERTA E DESTINADA, EXCLUSIVAMENTE, AOS INVESTIDORES, SENDO QUE OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES, NO AMBITO DA OFERTA, DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS
SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIAGCAO E INVESTIGAGAO INDEPENDENTES SOBRE AS DEBENTURES, A EMISSORA, SUA SITUAGAO FINANCEIRA E OS RISCOS INERENTES, BEM COMO ESTAR FAMILIARIZADOS COM AS INFORMAGOES

USUALMENTE PRESTADAS PELA EMISSORA, AOS SEUS ACIONISTAS, AOS SEUS INVESTIDORES E AO MERCADO EM GERAL, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES
CONFERIDAS AOS INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS SOB O RITO ORDINARIO, NOS TERMOS DO ART. 28 DA RESOLUGAO CVM 160.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDAS E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer A

ESTA APRESENTAGAO NAO PRETENDE SER A UNICA BASE SOBRE A QUAL UMA DECISAO OU DETERMINACAO COM RELAGAO A VIABILIDADE DE QUALQUER OPERACAO AQUI CONTEMPLADA DEVE SER FEITA. A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS
INVESTIDORES NAS DEBENTURES E DE SUA EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE. Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios deveré ser baseada em informag@es publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve
levar em conta o contetido dos correspondentes documentos arquivados e a disposi¢do, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a emissdo dos respectivos titulos. E recomendavel a confirmagdo das informagdes contempladas nesta
Apresentacdo previamente a conclusdo de qualquer negdcio.

As informagdes contidas nesta Apresentagdo refletem as atuais condigdes da Emissora e de seu ponto de vista, até esta data. AINDA, AS PERFORMANCES PASSADAS DA EMISSORA NAO DEVEM SER CONSIDERADAS COMO INDICATIVAS DE RESULTADOS
FUTUROS.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES, INCLUINDO FATORES COMO LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO, REGULAMENTACZ\O ESPECIFICA, ENTRE OUTROS. OS
FATORES DE RISCO A QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS ENCONTRAM-SE DESCRITOS NESTA APRESENTACAO E NO SUMARIO DE DiVIDA. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os Investidores devem considerar,
cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras, objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco, todas as informagdes disponiveis nesta Apresentagdo, na Escritura de Emissdo e no Sumario de Divida, nos quais é possivel obter
informagGes sobre a Emissdo, a Oferta e os riscos decorrentes do investimento nas Debéntures.

O recebimento desta Apresentagdo ndo deve ser considerado como criagdo de qualquer relacionamento ou vinculo entre os Coordenadores e qualquer potencial Investidor ou qualquer terceiro.

ESTA APRESENTACAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

As Debéntures serdo devidamente depositadas para: (i) distribuigdo no mercado primario, por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a
distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as

Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Esta Apresentagdo ndo é direcionada para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer Investidor. Esta Apresentagdo ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores. Esta
Apresentacdo ndo contém todas as informagdes que um potencial Investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures.

Os potenciais Investidores devem utilizar todos os elementos que julgarem necessarios para avaliar o eventual investimento antes de decidir investir nas Debéntures. A decisdo de investimento nas Debéntures pelos potenciais Investidores é de sua exclusiva
responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores devem tomar a decisdo de investimento nas Debéntures considerando sua situagdo financeira, seus
objetivos de investimento, seu nivel de sofisticagdo e o seu perfil de risco. Portanto, recomenda-se que os potenciais Investidores recorram a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que
julgarem necessaria, para formarem seu julgamento acerca do investimento nas Debéntures.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU POR OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA
TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econdmico e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de decisdo de investimento nas Debéntures, tomada pelo
Investidor, com base nas informagdes contidas nesta Apresentacgdo.

Esta Apresentagdo ndo deve ser interpretada como uma solicitagdo, oferta, recomendagdo ou convite para compra das Debéntures, de a¢8es ou de qualquer outro valor mobiliario de emissdo da companhia e ndo deve ser tratado como uma recomendagdo de
investimento.

A decisdo de investimento nas Debéntures é de exclusiva responsabilidade dos potenciais investidores, os quais deverdo recorrer a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem

necessdria para formarem seu julgamento para o investimento nas Debéntures. A entrega deste material para qualquer terceiro é proibida, e qualquer divulgagdo ou reprodugdo de seu contedido sem autorizagdo prévia dos Coordenadores é expressamente
vedada.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDAS E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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A Oferta n3o é adequada aos potenciais Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo e/ou na Oferta ou que n3do tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatdrias, tributarias, legais, negociais, de
investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negociagdo das Debéntures no mercado secunddario é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam
dispostos a correr riscos do setor de atuagdo da Emissora.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, NOS TERMOS DOS ARTS. 26, INICISO X, E 27 DA RESOLUGAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, DA ANBIMA OU DE QUALQUER
ENTIDADE AUTORREGULADORA, SENDO SUA DISTRIBUIGAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

Conforme previsto no inciso X, do Art. 26 da Resolugdo CVM 160, a Oferta esta automaticamente dispensada da andlise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo a Emissora, as Debéntures, a Emissdo e/ou a Oferta foram ou serdo objeto de
analise/revisdo pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos termos dos Normativos ANBIMA, a Oferta deverd ser registrada perante a ANBIMA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data de
divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos Arts. 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 (“Antncio de Encerramento”).

Esta Apresentagdo pode conter informagBes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razodveis pela Emissora, na data em que a Apresentagdo foi divulgada, e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis, dados desenvolvidos
internamente e outras fontes externas, as quais constituem, apenas, estimativas e ndo sdo garantias de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que tais informag&es prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos,
incerteza de fatores relacionados a operagdo da Emissora que podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente diferente das informag&es prospectivas contidas nesta Apresentagdo.

NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE PENDENCIAS QUE POSSAM AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA
EMISSORA. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA, SEJA POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO, SEJA
EM RAZAO DA NAO APRESENTACAO DA INTEGRALIDADE DOS DOCUMENTOS/ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS. OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR ATUALIZAR A PRESENTE APRESENTACAO, DE ACORDO COM O ANDAMENTO DA
AUDITORIA JURIDICA.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTA(;AO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTACAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO. Recomenda-se aos Investidores a
analise financeira e juridica da Oferta e da Escritura de Emissdo e, para tanto, os Investidores deverdo contar com assessores préoprios, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protegBes legais e regulamentares conferidas aos
investidores ndo profissionais.

AS INFORMAGOES EXIBIDAS NESTA APRESENTACAO CONSTITUEM, APENAS, UM RESUMO DOS TERMOS E DAS CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES E DA EMISSORA, E NAO TEM A INTENGAO DE CONTER TODAS AS INFORMAGOES ACERCA
DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES E DA EMISSORA. A LEITURA DESTA APRESENTACAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DiVIDA, EM QUE AS
CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER, ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGCOES DISPONIVEIS NESTA
APRESENTAGAO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA ESCRITURA DE EMISSAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGCOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

0S FATORES DE RISCO DESTA APRESENTAGCAO DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. PARA TODOS OS EFEITOS OS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA, INCLUINDO AS INFORMAGCOES DISPONIVEIS NO SITE DA
EMISSORA E/OU NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA, CONFORME APLICAVEL, NAO SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS
COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS.

FOI DISPENSADA A DIVULGACAO DE PROSPECTO E DE LAMINA PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO
SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ART. 86, INCISO V, DA RESOLUGCAO CVM 160. NESTE SENTIDO, AS DEBENTURES SOMENTE PODERAO SER NEGOCIADAS NOS MERCADOS REGULAMENTADOS DE VALORES MOBILIARIOS A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, E DESDE QUE OBSERVADAS AS OBRIGAGOES PREVISTAS NO ARTIGO 89 DA RESOLUGAO CVM 160 E AS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDAS E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDAS E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, CRONOGRAMA INDICATIVO E ENQUADRAMENTO DO PROJETO

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDAS E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Emissora Concessionaria de Rodovia MS 306 S.A.

Debéntures simples, via Resolucao CVM 160, emitidas via Lei 12.431

i. Alienacdo fiduciaria de A¢des da Emissora;
ii. Cessdo Fiducidria de Recebiveis do Projeto;
iii. Conta Centralizadora, Conta Pagamento e Conta Complementagdo ICSD

RS 725.000.000 (setecentos e vinte e cinco milhdes de reais)

“AA+ (EXP)(bra)”, em escala local, atribuido a Emissdo pela Fitch Ratings Brasil Ltda.

Regime de Garantia Firme para o volume total da Oferta

Investidores Profissionais

Unica

NTN-B 2035() + 0,30% a.a. ou IPCA + 7,60% a.a., dos dois o maior

210 (duzentos e dez) meses — 17 (dezessete) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo

Aproximadamente 7,58 anos, conforme calculada em 27 de outubro de 2025

Semestral e customizada, a partir de 15 de novembro de 2027, conforme datas e percentuais previstos na Escritura de Emissao

Semestral, sem caréncia

Permitido nos prazos da Lei 12.431 e resolucdo do CMN, sendo o maior entre: (i) curva ou (ii) valor presente do fluxo, utilizando como taxa de desconto
a NTN-B de duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo

Nota: (1) Esta classificagdo foi realizada em 27 de outubro de 2025, estando sujeita a alteragdes; (2) ser apurado ap6s o fechamento de mercado no dia da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding; (3) A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominagdo
da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada conforme a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do dia da realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDAS E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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* Divida liquida/EBITDA Ajustado < 5,50x em 2025 e 2026; 5,25x em 2027: 5,00x em 2028; 4,50x em 2029 e 2030; 4,25x em 2031; 4,00x em 2032 e 3,50x
a partir de 2033; a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiducidrio, a partir da Data de Emissdo, com base em suas demonstracdes financeiras
consolidadas e auditadas;

* ICSD minimo de (i) 1,20x (um inteiro e vinte centésimos vezes); ou (ii) 1,10x (um inteiro e dez centésimos vezes), desde que a Emissora deposite, na
Conta de Complementagao do ICSD (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria), os recursos equivalentes ao valor faltante para que o ICSD
atinja 1,20x (um inteiro e vinte centésimos vezes) considerando esse valor depositado na Conta de Complementacdo do ICSD, observados os
procedimentos previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria; em qualquer caso, a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiducidrio, a partir de 15 de
dezembro de 2027.

Covenants Financeiros(®

Os recursos serdo usados para reembolsar despesas dos ultimos 36 meses e financiar melhorias na MS-306/BR-359, como recuperagdo do pavimento,
ampliagdo da via e construgao de dispositivos de segurancga e acesso.

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Coordenadores bradescobbi UBSZBB @BBA

Investment Bank

Nota: (1) Os indices Financeiros serdo calculados conforme férmulas previstas na Escritura de Emissdo.
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MATERIAL PUBLICITARIO

306

Cronograma Indicativo WAy

Ordem dos
Eventos

Eventos Data Prevista(1/(2)

Apresentacdo de formuldrio eletronico de requerimento de registro automatico da Oferta a CVM

1. 27/10/2025
Divulgacao do Aviso ao Mercado /10/

2. Inicio de eventuais apresentacdes para Investidores Profissionais (roadshow) 28/10/2025

3. Data do Procedimento de Bookbuilding 24/11/2025

Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM
q, Divulgacdo do Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding 25/11/2025
Divulgacao do Anuncio de Inicio

5. Data Estimada de Liquidagdo da Oferta 26/11/2025

. . Até 180 (cento e oitenta) dias
6. Divulgacao Maxima para Divulga¢dao do Anuncio de Encerramento contados da divulga¢do do
Anuncio de Inicio

As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipages sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada
a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos Arts 67 a 69 da Resolugdo CVM 160.

Caso ocorram alteragBes das circunstadncias, suspensdo, prorrogagdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado Quaisquer comunicados ou antncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da
CVM, da B 3 S A Brasil, Bolsa, Balcdo B 3 da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no Art 13 da Resolugdo CVM 160.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Enquadramento do Projeto L 4

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), no Decreto n? 11.964, de 26 de marco de 2024, conforme alterada
(“Decreto 11.964”), na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugcdo CMN 5.034”), na Resolugdo CMN n2 4.751, de 26 de setembro de 2019,
conforme alterada (“Resolugdo CMN 4.751”), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento automatico do Projeto (conforme abaixo definido) como projeto
prioritario nos termos do Decreto 11.964, conforme solicitacdo de n? 10164352, realizada em 15 de agosto de 2025, com nimero Unico de protocolo — NUP 308818.0078850/2025, perante o Ministério dos Transportes e
Nota Técnica n® 54/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, emitida pelo Ministério dos Transportes em 25 de agosto de 2025. A totalidade dos recursos captados por meio da Oferta serd destinada, nos termos do artigo 29,
paragrafo 19, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolugdo CMN 5.034, exclusivamente para (i) o pagamento de despesas e gastos futuros e/ou (ii) o reembolso de despesas e/ou gastos incorridos em um periodo igual
ou inferior a 36 (trinta e seis) meses anteriores a data de encerramento da Oferta, em ambos os casos relacionados ao projeto descrito na tabela a seguir (“Projeto”):

Razdo Social e nUmero do CNPJ do ) . .
) ) CONCESSIONARIA DA RODOVIA MS 306 S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 36.128.741/0001-08.
titular do Projeto

Setor Prioritario em que o Projeto se . .
Setor de infraestrutura de transporte rodoviario.
Enquadra

Reembolso de gastos, despesas ou dividas que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses da data de encerramento da Oferta e na realizagdo de
investimentos futuros, contemplando as obras e melhorias para recuperacdo, adequacdo e ampliacdo de capacidade da MS-306/BR-359, incluindo restauracdo de
pavimento, implantagdo de acostamentos, faixas adicionais/terceiras faixas, dispositivos de acesso/retorno, contorno, passarela, postos de pesagem, marginal, passagem
de fauna e alargamento/adequac¢do de OAEs.

Beneficios Sociais:

1. Seguranca Viadria — Reducdo esperada dos indices de acidentes, lesdes e fatalidades, por meio da implantagdo de dispositivos de seguranca, adequagdo de acessos e
melhorias na geometria da via.

2. Eficiéncia Logistica — Aumento da capacidade de trafego e redugdo de gargalos, fortalecendo a competitividade do agronegdcio e de cadeias produtivas regionais.

3. Geracgdo de Emprego e Renda — Criagdo de postos de trabalho diretos e indiretos, priorizando mao de obra local, e estimulo a economia por contratacdo de bens e
servigos regionais.

4. Acessibilidade e Inclusdo — Construgdo de passarela e passagens em nivel, garantindo seguranca para usuarios da rodovia e para os municipes.

Beneficios Ambientais:

Projeto 1. Preservacdo da Fauna — Instalagcdo de passagens de fauna, cercamentos direcionadores e sinalizacdo especifica, integrados a um programa de monitoramento
continuo.

2. Controle Ambiental de Obras — Implementacdo de planos de manejo de residuos, controle de erosdo e sistemas de drenagem sustentdveis para protecdo de corpos
hidricos.

3. Reducgédo de Emissdes — Melhoria da fluidez e reducdo de paradas, contribuindo para a diminuicdo de gases de efeito estufa e poluentes.

4. Recuperacdo de Areas Degradadas — Compensaces ambientais e reflorestamento em areas de preservacdo permanente afetadas pelas intervencdes.

Beneficios Sociais ou Ambientais

Advindos da Implementagdo do

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDAS E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
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Enguadramento do Projeto (Cont.) my

306

Data de Inicio do Projeto 01 de junho de 2023.

O Projeto atualmente encontra-se em 90,12% de seu cronograma executivo.

Data Estimada de Encerramento do .
. 22 de abril de 2035.
Projeto

Volume estimado de recursos
financeiros necessdrios para a RS 1.064.888.347,05
realizacao do Projeto

Valor captado via Debéntures que sera

. . R$725.000.000,00 (setecentos e vinte e cinco milhdes de reais).
destinado ao Projeto

Percentual que se estima captar com as
DI LTV R (ISR E SN (S 68,08% (sessenta e oito inteiros e oito centésimos por cento).
recursos financeiros do Projeto

Percentual decorrentes dos recursos a
N ol Lo X oI EIDIE T j (I U[-M 100% (cem por cento).
se estima alocar no Projeto
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SECAO 2
Grupo Way

7 (

Brasil

Lt

=4 G S ,-.:v:,.-"f'»f’,j‘ ‘ b : gt % ,)’ : ) : : . : :
. y SN, - R e " 4 ¢ p h-' - - N . ! Yo . L g~ K23
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visdo Geral do Grupo Way Brasil my

Brasil

Grupo Way Brasil é formado por acionistas com expertise em gestao de

investimentos no setor de concessoes rodovidrias... ... E que ja possuem trajetoria de parceria desde 2019
.geh ar ' TCL CAPTAL
. L_ s PARTNERS
TORC BANDEIRANTES
20% 20% 20% 20% 20%
Way Brasil!) se junta ao Kinea
Assinatura do para a participagdo em novos
. Contrato de negocios
my Kl n ea Concessao
Brasil da Way 306 Grupo se sagra Way e Kinea se sagram
e Assungdo do vencedor do Leildo da vencedores do Leilao da BR-

Sistema Rodovidrio MS-112/BR-158/BR-436 262/MG - Rota do Zebu

100%

Wy |

Companhia Atuagao Setor de Expertise
.Sbnpar Infraestrutura rodovidria e imobilidria Renovias, MGO Rodovias e Rodosul
Formagao do Inicio da Operagao e Assinatura do Contrato de Inicio da Operagao
. Grupo Way Brasil Cobranca de Pedagio da Concessao da Way 262
L! Construgdo pesada multimodal Concessiondria TEBE Way 306 da Way 112
= . eex
Grupo se sagra e Assungao do Sistema 32 Emissao de
TC Pavimentagéo e terraplenagem MGO Rodovias vencedor do Leilao 12 Emissao de Debentures Rodovidrio Debéntures da Way
Bt da MS-306 no da Way 306 no total de 112 no total de BRL
estado do MS BRL 315 mm Inicio da Operagao da Way 1Bi
Infraestrutura e mineragdo MGO Rodovias 112
BANDEIRANTES
cApTAL ~ ~ ~ ~
PARTNERS Private equity global Holding do Araguaia

Fonte: Companhia. Notas: (1) Exceto GLP Capital Partners em novos negocios
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Visdo Geral da Way Brasil my

Brasil

A Way Brasil é concessionaria de 3 ativos no territdrio brasileiro... ...se consolidando como uma plataforma de investimentos

Destaques Operacionais 2T25 UDM

h @M

= Contrato de concessao assinado em 2020

= 30 anos de duragao
MG = 219,5 km -

= Mato Grosso do Sul (Costa Rica, Chapadao
Ms PN .
. do Sul e Cassilandia) 03 Ativos 1.070,8 km 44,6 mm BRL 10,62
Rodovidrios Trecho total Veiculos Tarifa Média
Way 306, 112 Concedido Equivalentes
Contrato de concessdo assinado em marco e 262 UDM o
de 2023
30 anos de duragdo N J
412,4 km : :
o ) Destaques Financeiros 2725 UDM
Mato Grosso do Sul (Cassilandia, Paranaiba,
ApAareC|da do Taboado, Inocéncia, Selviria e & {@}T =
Trés Lagoas) o) @
my = Contrato de concessao
262 assinado em margo de 2025 BRL 473,5 mm BRL 315,0 mm BRL 388,9 mm BRL 699,3 mm
- = 30 anos de duracao R:czljca de EBITDA CAPEXTotal Divida Liquida
‘ - edagio j 1
Ty 4389 km ’ Alustado
B AR e = Minas Gerais (abrangendo
il 20 municipios) 9 )

Fonte: Companhia; DF 2024 Way 306 e Way 112;ITR 2T24 Way 306 e Way 112; ITR 2T25 Way 306 e Way 112; Balancete Way 262. Nota: (1) EBITDA ajustado pela provisdo de manutengdo e outros itens ndo caixa
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Destaques Operacionais e Financeiros my

Brasil

Receita Liquida — Way Brasil (RS mm) EBITDA - Way Brasil (RS mm)

1 1
I I
1 1
I I
366,6 X .

1 ' 3150
: 244,99
139,9 X )
112,0 . 107,6 .
) 137,3 )
] ! _—— s .

2020 2021 2022 2023 2024 I UDM2T25 2020 2021 2022 2023 2024 ' UDM2T25
CAPEX - Way Brasil (RS mm) Evolugdo da Divida Liquida (RS mm)

1 1
1 1
1 1

496,5 1 6308 ! 771,5
1 1

389 526,6

3558 1 N 4414
1 1
1742 | 2306 ;

1816 e 3301

D 1 1 ’
1 1
2024 i UDM2T25 2020 2021 2022 2023 2024 1 UDMZ2T25

B Way 306 EWay11l2 m Way 262
Fonte: Companhia; DF 2024 Way 306 e Way 112;ITR 2T24 Way 306 e Way 112; ITR 2725 Way 306 e Way 112; Balancete Way 262.
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Destaques Operacionais e Financeiros (Cont.) my

Brasil

Breakdown da Divida por Produto e Indexador (RS mm; %)

liroco

IPCA + 8,32% a.a. . Debéntures 306

A Debénture 112

IPCA + 8,16% a.a.

) IPCA + 6,00% a.a.

\. J

Fonte: ITR 2T25 Way 306 e Way 112.
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Governanga Corporativa my

Brasil
Conselho de Administragao Organograma Executivo
. ' # anos de
ﬁ Dani experiéncia
Sl Ajbeszyc

Dir. Unidade CFO
Claudio Taira Paulo Gomes
Engenharia Regulatdrio Operagoes Financeiro Tecnologia Recursos
. & Juridico perag & Humanos
André Miari |\

Principais Executivos da Way

@)
Jodo Leopoldino
(@5
BANDEIRANTES Neto

Paulo Nunes Lopes = ) . .
! 7 arteris
Q CEO 12020 I MGO CQCR SPUias en Tntervios
O Rosaldo 5 ==
(:c'p Paulo AU_gusto ( a Mal lli .Senpar Paulo Gomes E (qugs = @
Franzine ‘ o alucelli CFO 12023 | S\Wgraos meo CCR SPVias

Claudio Taira i *
Diretor de Unidade | 2025 ; )
: CONCessoes
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SECAO 3
WAY 306
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VisGo Geral da Way 306

Poder Concedente

Informagdes Basicas

Estado do Mato Grosso do Sul, por intermédio da SEINFRA

Extens3o total de 219,5km, conectando os trechos da divisa de MS/MT, até o km
218,1 no entroncamento com a BR-158, em Cassilandia (MS) e incorpora 1,4
quildmetro da BR-359, do km zero a Divisa MS/GO

30 anos (2020 a 2050) | Assinatura do Contrato de Concessdo: abr/2020

Critério do Leilso Maior Valor de Outorga: 19% na assinatura do contrato, 1% do 22 ao 152 ano,
4% do 162 ao 302 ano. Outorga Ofertada: 605 milhGes

Equity Minimo: RS 41,4 milhdes | Equity Aportado: RS 166 milhdes

B % @

—
Trafego
219,5 km de 12 Concessao influenciado 13 mmde 3 pragas de
extensao, Rodoviaria pela producgo Veiculos pedagio, com
compreendendo estadual da de soja, milho, Equivalentes tarifa basica

toda a MS-306 | | historia do MS, em 2024, com | | praticada de RS

acucar, alcool,

no estado do regulada pela algoddo 90% de 13,90
Mato Grosso do AGEMS Veiculos
Sul Pesados e 10%
de Passeio
- J

Fonte: Companhia

WAy

306

Visao Geral da Concessao Localizagdao Geografica

Lagod-santg

Inauguracdo do contorno da

Leildo MS-306 12 Emissdo de Debéntures cidade de Chapad3o do Sul
Dez.19 Dez.20 Out.24
Mar.20 Abr.21 Jun.25
Assinatura Inicio da cobranga de Way 306 inaugura o 4G

do contrato pedagio LTE com parceriada TIM

por toda a rodovia
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Way 306 — Investimentos Realizados

Recuperagao do Pavimento

CAPEX
RS 286,2 mm

Acostamentos

163 km Fresa e Recomposi¢ao
36 km Reforgo do pavimento

365 km Micro revestimento

CAPEX
RS 164,4 mm

Contorno de Chapadao do Sul Terceiras Faixas

231 km de
Acostamentos

CAPEX CAPEX
RS 72,0 mm RS 29,6 mm

12,3 km de extens3ao com inicio a
partir do entroncamento com a
BR-060 interligando o tragado da
MS-306.

14,6 km de Terceiras Faixas

Fonte: Companhia
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Destaques Operacionais e Financeiros (Cont.) WAy
306
e ™
CAGR de:
(0]
+10,2%
. Nos primeiros 3 anos completos de cobranca de pedagio
2021 2022 2023 2024

—

_ (433%)

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050

Fonte: Companbhia; Relatdrio Infraplan Way 306.
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Destaques Operacionais e Financeiros

Receita Liquida — Way 306 (RS mm)

EBITDA e Margem EBITDA - Way 306 (RS mm; %)

306

WAy

1 1
| 65% 68% 2% : 70%
4._' ]
55%
l 156,4 107,6 '
139,9 150.4 1 1
1 1
112,0 : X
1 1
73,8 : X
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
2021 2022 2023 2024 i, UDM2T25 2021 2022 2023 2024 y  UDM2T25
1 1
A\ 1 2 1
CAPEX - Way 306 (RS mm)
1
1
222,4 ! 3gX 3,5x 3V" X
: 3,2x e
1742 ' 159,4
147,2 : ’ 441,4
116,9 ! 338,7 371,8
I 230,6
| 159,1
1
' m I
1
1
2021 2022 2023 2024 I UDM2T25 JAN 2021 2022 2023 2024 UDMZ2T25
1

Fonte: Companhia; DFs Way 306 2021, 2022, 2023 e 2024; ITR 2T24 e ITR 2T25 Way 306
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MATERIAL PUBLICITARIO

Destaques Operacionais e Financeiros (Cont.) WAy

306
Cronograma de Amortizagdo de Emissdo (RS mm; %)
(" 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,8% A
\ 8,0% 8,0% ’ ’ ’ ’ ’ 9,0%
7,3% . — — ® ® e
0,
4,3% se00  ssoo 6163 6163 6163 6163 6163 6344 6525 2%
52,56 ’ ’
51,00 239% ,
30,81 32,63
1631 23,56
Caixa 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043
\_ J
Breakdown da Emissdo por Produto e Indexador (RS mm; %)
4 I
‘
- B Debéntures B NTB35+0,30% ou IPCA + 7,60% a.a.! )
Fonte: Informagdes da Companhia

Notas: (1) A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2035, a ser apurada conforme a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no
fechamento do mercado do dia da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding;
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Secao 4

Contatos da Distribuicao
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Contatos de Distribuicéo

@ bradesco bbi

Coordenador Lider

Denise Chicuta
Diogo Mileski
Sergio VailatiFilho
Camila Sao Julido
Adinam Luis Junior
Louise Grandi
Jodo Pedro Lobo
Camila Cafalcante

bbifisales@bradescobbi.com.br

MATERIAL PUBLICITARIO

UBS~ BB

Investment Bank

Coordenador

Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina
Paula Montanari
Felipe Mello
Luis Assungao

+55 (11) 2767-6191

OL-SALESRF@ubs.com

Coordenador

Guilherme Maranhdo

Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha

Lucas Sacramone

Fernando Shiraishi
Gustavo Azevedo
Flavia Neves
Raphael Tosta
Rodrigo Tescari
Pietra Guerra
Jodo Pedro Castro
Monique Lovera
Caio Jocronis
Jacqueline Correia

Mail: IBBAFISalesLocal@

itaubba.com.br

Tel: (11) 3708-8800
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SECAO 5

Fatores de Risco

7 (

Brasil
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco 74

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢do a diversos riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores Profissionais (conforme definido abaixo) antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures. Esta se¢do contempla os
principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente relacionados as Debéntures, a Oferta e a Emissora. Adicionalmente, esta secdo contempla fatores de risco relevantes relacionados ao mercado brasileiro. Riscos adicionais e incertezas
atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou que a Emissora considera irrelevantes, podem também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condigdo financeira, os negdcios, a reputagdo e os resultados das operagdes da Emissora. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui
descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigdo financeira, os negdcios, a reputagdo e os resultados das operagdes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da
Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco ndo mencionados, hipdteses em que os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os
Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emissdo, no Sumario de Divida e nesta Apresentagdo.

A Oferta n3o é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que n3o tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez
consideravel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negocia¢do de Debéntures no mercado secundario é restrita; e/ou (iii) que ndo queiram correr riscos relacionados a Emissora e/ou ao seu setor de atuacdo, conforme aplicavel.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou terad “efeito adverso” ou “efeito negativo”, ou
expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nas Debéntures e/ou na Oferta, incluindo o preco das Debéntures e a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora. Expressdes
similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES DA ESCRITURA DE EMISSAO, DO SUMARIO DE DiVIDA E DESTA APRESENTAGAO, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO. PARA
TODOS OS EFEITOS, 0S DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA NAO SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES E
PELOS ASSESSORES LEGAIS.

RISCOS RELACIONADOS A OFERTA, A EMISSAO E AS DEBENTURES

(1) As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisi¢do Facultativa e/ou Resgate Antecipado Obrigatério Total.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicdo Facultativa e/ou Resgate Antecipado Obrigatério Total, em relagdo as Debéntures. A realizacdo de tais resgates
ocasionara a redugdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere
nos mesmos niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades existentes de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicdo Facultativa e/ou Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das
Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscrigdo das Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros aos
Debenturistas.

(2) As Debéntures sdo da espécie com garantia real com Condigdo Suspensiva.

As Debéntures sdo da espécie com garantia real sendo que a eficacia da Alienagdo Fiduciaria de AgBes e parte dos Direitos Creditérios objeto da Cessdo Fiduciaria estd sujeita a Condigdo Suspensiva, nos termos da Escritura de Emissdo e dos referidos
Contratos de Garantia. Dessa forma, até o cumprimento da Condigdo Suspensiva, na hipdtese de faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar) da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com
garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou
totalidade dos recursos que Ihe forem devidos em cardter prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em razdo das caracteristicas das Debéntures, até o cumprimento da Condigdo Suspensiva, os Debenturistas somente preferirdo aos titulares de créditos
subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da Emissora em relagdo a ordem de recebimento de seus créditos. Nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razdo pela qual
ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDAS E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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(3) As obrigacdes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora terd recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipotese, ndo ha
garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os Debenturistas recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento. Além disso, a atual legislagdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo
resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

(4) Risco de participacdo do Agente Fiduciario em outras emissGes pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

O Agente Fiduciario poderd, eventualmente, atuar como agente fiduciario em outras emissées da Emissora, de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, hipotese em que, uma vez ocorridas quaisquer
hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou de outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiducidrio poderd se encontrar em situagdo de conflito quanto
ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissdo podendo resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

(5) Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos podem, eventualmente, possuir titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridos em operag&es regulares em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado, bem como podem manter relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a
Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas, o que poderd ocasionar prejuizos financeiros aos Debenturistas.

(6) A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagdo da taxa final de Remuneragdo das Debéntures e sua participagdo na Oferta podera ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A Remuneragdo das Debéntures sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Podera ser aceita a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, o que podera afetar de forma adversa a formagdo e a
defini¢do da taxa da remuneragdo final das Debéntures.

As Pessoas Vinculadas que atuarem como coordenadores da Oferta poderdo se beneficiar da redugdo da taxa de remuneragdo quando houver comissdo de sucesso atrelada a essa redug3o. Isso porque, conforme previsto no contrato de distribuigdo, quanto
maior a eficiéncia da taxa de remuneragdo, maior podera ser o valor devido a titulo de comissdo de sucesso.

Ainda, caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remunerac¢io (conforme definido na Escritura de Emissdo), as inten¢des
de investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serdo canceladas, observado o previsto no §12 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Caso n3o seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneragdo (conforme definido na Escritura de Emissdo), as inten¢des
de investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo canceladas e, portanto, serd aceita a colocagdo de Debéntures junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participagdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e
integralizacdo das Debéntures na Oferta poderd reduzir a quantidade de Debéntures para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente reduzir a liquidez dessas Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas
Pessoas Vinculadas podem optar por ndo negociar o ativo no mercado secundario e manter essas Debéntures como investimento até o vencimento. Ndo ha como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Debéntures que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagdo da taxa final da Remuneragdo e que, caso
seja permitida, nos termos acima previstos, o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderd reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDAS E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
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(7) Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures incentivadas nos termos da Lei 12.431, ndo ha garantias que elas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431.

Conforme as disposi¢Oes da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como as Debéntures, auferidos por pessoas
residentes ou domiciliadas no exterior— que tenham investimentos na forma da Resolugdo CMN n2 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuigdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como institui¢des financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0% (zero
por cento).

O pressuposto do tratamento tributdrio indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de
investimento, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Em adicdo, as debéntures incentivadas devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii)
prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos apds a sua emissdo; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de
pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagdo de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas dreas de
competéncia; e (viii) alocagdo dos recursos captados com as debéntures incentivadas em projeto de investimento considerado como prioritdrio pelo Ministério competente.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos relacionados nos itens (i) a (viii) acima, ndo ha como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431. Nesse caso, ndo ha
garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures continuardo a seguir o regime de tributagdo descrito na Lei 12.431, passando a ser tributados pela aliquota varidvel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no
Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que os rendimentos
auferidos desde a Data de Integralizagdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, é impossivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as
Debéntures. Adicionalmente, na hipdtese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobiliario (no caso, a Emissora), de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo
mantido o tratamento tributério do titular da debénture incentivada, previsto na Lei 12.431. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo causard um efeito
adverso em sua situagdo financeira.

(8) As Debéntures poderio ser objeto de resgate antecipado em caso de perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431.

Em caso de perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora devera a seu exclusivo critério e nos termos da Escritura de Emissdo abaixo, optar por: (i) desde que permitido nos termos da Resolugdo CMN 4.751, da Lei
12.431 e da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao, realizar uma Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Escritura de Emissdo, nos termos da Resolugdo CMN 4.751, da Lei 12.431 e da
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagdo, ou, alternativamente, (ii) caso (a) ndo seja permitido o resgate antecipado da totalidade das Debéntures ou, (b) sendo permitido o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, a Emissora opte, a seu exclusivo critério, por n3o realizar uma Oferta de Resgate Antecipado, acrescer aos pagamentos da Remuneragdo valores adicionais suficientes para que os Debenturistas das Debéntures recebam tais
pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissdo (gross up), sendo que o pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambiente B3.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures, ou que

existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo;
dessa forma, um eventual resgate antecipado das Debéntures poderd implicar a aplicagdo de uma aliquota superior a que seria aplicada caso tais Debéntures fossem liquidadas apenas na Data de Vencimento das Debéntures.
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(9) As Garantias Reais podem ser insuficientes para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das obrigacées da Emissora com relagdo a Emissao.

As Debéntures contam com a Alienagdo Fiducidria de Ag¢des (conforme definido na Escritura de Emissdo) prestada pelos Acionistas e, no caso de os Acionistas e/ou a Emissora ndo cumprirem suas obrigagdes no dmbito da Emissdo, os Debenturistas
dependerdo do processo de excussdo da Alienagdo Fiduciaria de Agbes contra os Acionistas e/ou a Emissora, judicial ou extrajudicialmente.

N&o ha como assegurar a exequibilidade das Garantias Reais (conforme definido na Escritura de Emissdo) para quitar integralmente as Obrigagdes Garantidas.

O processo de excussdo das Garantias Reais, tanto na esfera judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que ndo estdo sob o controle dos Debenturistas, podendo ainda o produto da execugdo das Garantias
Reais ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures.
Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos, o que podera resultar em prejuizos aos investidores.

(10) Risco em fung&o do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperagdo Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 30” e “Investidores Profissionais”, respectivamente); (ii)
sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds a divulgagdo do Andncio de Encerramento da Oferta a CVM. A Oferta
esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas pelo rito ordinério perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de
capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no dmbito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores Profissionais todas as prote¢des legais e regulamentares conferidas a investidores pertencentes ao publico em geral e/ou a investidores que investem
em ofertas publicas de distribuigdo de valores mobilidrios registradas perante a CVM pelo rito de registro ordinario, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise
prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debé&ntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria
pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Emissora.

(11) Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

Exceto se de outra forma estabelecido na Escritura de Emissdo, as deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas serdo aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou 50% (cinquenta por cento) mais um dos Debenturistas presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, neste caso, desde que presente ao menos 25% (vinte e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo.

A alteragdo das seguintes caracteristicas e condi¢cbes das Debéntures deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacgdo, e 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo em segunda convocacdo: (i) da Atualizagdo Monetaria ou da Remunerag3o; (ii) das Datas de Pagamento da Remuneragdo ou de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo; (iii) da Data de Vencimento das Debéntures e da
vigéncia das Debéntures; (iv) dos valores, montantes e Datas de Amortizagdo das Debéntures, (v) da redagdo de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusdo, exceto por alteragdes de redagdo nos Eventos de Inadimplemento necessarias
para refletir as condi¢Bes de eventual aprovagdo prévia (waiver) dos Debenturistas nos termos da Clausula 9.4.2.2 da Escritura de Emissdo; (vi) da alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos na Escritura de Emiss&o; (vii) das disposi¢des da Cldusula 9.4.2
da Escritura de Emissdo; (viii) da liberagdo, alteragdo ou redugdo das Garantias Reais, inclusive pelo compartilhamento das Garantias Reais com outros credores; (ix) criagdo de evento de repactuacgdo; e (x) das disposi¢Ges relativas aos eventos da Clausula 5 da
Escritura de Emissdo, ressalvadas, em qualquer caso, alteragdes, desde ja, previstas na Escritura de Emissdo; e (xi) da espécie das Debéntures. Ndo ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do Debenturista vencido nas
deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas.

As demais alteragbes das Garantias Reais que ndo aquelas previstas na acima deverdo ser aprovadas, em primeira convocagdo, por Debenturistas que detenham, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagdo, por Debenturistas que representem a maioria simples dos presentes, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua ocorréncia, a concessdo de renuncia prévia ou perddo temporario (waiver), tanto para os Eventos de Inadimplemento Automatico e Ndo Automatico, tal solicitagdo podera ser
aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo e por Debenturistas que representem a maioria
simples dos presentes, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagdo, salvo se previsto quérum mais elevado na hipétese de Evento de Inadimplemento
em discussdo, conforme previsto abaixo, caso em que este deverd ser observado.
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Em especial, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Ndo Automatico previstos na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de benturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, sendo certo que na referida Assembleia Geral de Debenturistas os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por
deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo e por Debenturistas que representem a maioria simples dos presentes, desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagdo, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures.

Ainda, na hipdtese: (i) de ndo instalagdo em segunda convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima por falta de quérum; (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista acima por deliberagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo e por Debenturistas que representem a maioria simples dos presentes, desde que estejam presentes na referida assembleia, no
minimo 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagéo, inclusive se por falta de quérum de deliberagdo; ou (iii) em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obriga¢es decorrentes das Debéntures.

Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalagdo ou deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, “Debéntures em Circulagdo” significam todas as Debéntures subscritas e ndo
resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (diretas ou indiretas) da Emissora ou sociedades sob
controle comum, e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o 22 (segundo)
grau.

(12) Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociagdo das Debéntures que permita aos Debenturistas a sua alienagdo, caso estes
decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e 0 mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado
de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e os mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

(13) Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificagdo de risco da Emissao.

Para se realizar uma classificagdo de risco da Emissdo (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condigdo econdmica, financeira e operacional. Adicionalmente, no caso da classificagdo de risco das Debéntures,
serdo analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢Bes assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagbes representam uma
opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de Emissdo. A deterioragdo do perfil de risco da Emissora podera levar a um eventual
rebaixamento na classificagdo de risco das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o que podera ter um efeito adverso no prego das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario. Adicionalmente, alguns dos
principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagBes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secunddrio, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado
secundario.

(14) Risco de integralizacdo das Debéntures com agio e desagio.

As Debéntures, quando de sua negociagdo em mercado secunddrio e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora, poderdo ser integralizadas pelos novos investidores com agio ou deségio, calculado em fungdo da
rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo das Debéntures originalmente programado. Em caso de antecipagdo do pagamento das Debéntures nas hipdteses previstas na Escritura de Emissdo, os recursos decorrentes
dessa antecipagdo poderdo ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. A definigdo do agio ou desagio sera realizada com base em critérios

objetivos de mercado, mediante decisdo conjunta entre os Coordenadores, incluindo, mas n&o se limitando as seguintes situagdes: (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteragdo no IPCA (conforme
abaixo definido), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), observado o disposto no Contrato de Distribuigdo.
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(15) Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora e, ndo havendo qualquer auditoria, revisdo ou investigagdo de natureza econémica, financeira,
contabil ou estatistica da Emissora, e as demais informagdes diretamente divulgadas pela Emissora, ou outras informagdes publicas sobre a Emissora que os Investidores Profissionais possam utilizar para tomar sua decisdo de investimento. Dessa forma, a
auditoria legal realizada n3do pode ser entendida como exaustiva, de modo que, eventualmente, poderdo existir pontos ndo compreendidos ou analisados que impactem negativamente a Oferta, devendo os potenciais Debenturistas realizar a sua propria
investigagdo quanto aos pontos ndo abrangidos na referida auditoria antes de tomar uma decisdo de investimento. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora
que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas.

(16) N3o sera emitida carta conforto e/ou manifestagio escrita por auditores independentes da Emissora no &mbito da Oferta.

No dmbito da Oferta, ndo houve a contratacdo de auditores independentes para emissdo de carta conforto e/ou para manifestagdo, por escrito, em relagdo a quaisquer informagdes financeiras da Emissora constantes no material de divulga¢do da Oferta ou
em qualquer outro documento relacionado a Oferta, ou, ainda, nas demonstragSes financeiras consolidadas da Emissora. Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das informagdes financeiras
constantes no material de divulgacdo da Oferta ou em qualquer outro documento relacionado a Oferta, ou ainda sobre a consisténcia das informagdes financeiras constantes nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora (os quais ndo estdo
incorporadas por referéncia nesta Apresentagdo) no contexto da Oferta.

Eventual inconsisténcia nas informagdes financeiras da Emissora constantes no material de divulgacdo da Oferta ou em qualquer outro documento relacionado a Oferta, ou, ainda, no Formuldrio de Referéncia e/ou nas demonstragbes financeiras
consolidadas da Emissora (os quais ndo estdo incorporadas por referéncia nesta Apresentagdo), poderdo afetar a analise dos Investidores Profissionais sobre as condi¢des econémicas e/ou perspectivas de desempenho financeiro da Emissora e,
consequentemente, sobre a capacidade da Emissora de pagar as Debéntures.

(17) Risco de ndo cumprimento de condigdes precedentes.

A Oferta somente serd distribuida pelos Coordenadores caso satisfeitas diversas condigdes precedentes estipuladas no Contrato de Distribuigcdo. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condigdes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo
continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, frustrando assim a intengdo de
investimento nas Debéntures.

(18) E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N&do pode ser afastada a hipdtese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragdo das Debéntures foi realizada com base em
disposi¢Bes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Investidores
Profissionais, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

(19) Riscos associados aos prestadores de servigos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria, Agente Fiduciario, Escriturador, Agente de Liquidagdo, dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra
processo de faléncia, aumente significativamente seus pregos ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo e se ndo houver empresa disponivel no mercado que
possa ser feita uma substituigdo satisfatoria, a Emissora deverd atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e recursos, podera afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora e podera gerar
prejuizos financeiros para os Investidores Profissionais.

(20) Risco de praticas contabeis versus calculo do indice Financeiro.

0O indice Financeiro previsto na Escritura de Emiss3o sera calculado em conformidade com as praticas contabeis vigentes e apurado anualmente com base nas Demonstracdes Financeiras da Emissora. Qualquer mudanga em relagdo a tais principios podera

afetar negativamente a percepgdo de risco dos Investidores Profissionais, uma vez que havera divergéncia entre a forma como o indice Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como este seria calculado caso o célculo fosse feito de acordo as
praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas ndo se limitando, ao prego das Debéntures.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDAS E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

33



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco 74

(21) Realizagao inadequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

Nos termos do Art. 12 da Resolugdo CVM n2 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada, no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas. Assim, o Agente Fiduciario é responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Debenturistas. A
realizacdo inadequada dos procedimentos de execu¢do das Debéntures por parte do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de
atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

(22) Risco de resgate antecipado em fungdo de indisponibilidade do IPCA.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substituigdo, para a apuragdo do IPCA, a projegdo do IPCA calculada com base na média
coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projegdo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal
ou determinagdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do Periodo de Auséncia do IPCA ou
do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e na Escritura de Emissdo, conforme definidos na Clausula 9 da
Escritura de Emissdo, para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacgdo aplicdvel, o novo pardametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberagdo desse pardmetro serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, as projecBes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA, n3o sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o célculo do
respectivo Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas, representando, em primeira convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, por Debenturistas
que representem a maioria simples dos presentes, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou, ainda, caso ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagdo, nos
termos da Clausula 9.3.1 da Escritura de Emissdo, a Emissora devera (i) desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751, e nas demais regulamentagdes aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para o referido
resgate antecipado, realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total, nos termos da Clausula 5.5.1 da Escritura de Emissdo; ou (ii) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da
Resolugdo CMN 4.751 e das demais regulamentagdes aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que se torne legalmente
permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais regulamentagdes aplicaveis, pelo valor indicado no item “(i)” acima. Para célculo da Atualizagdo Monetaria e da
Remuneragdo das Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento da ANBIMA

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 5.3 da Escritura de Emiss&o, optar por: (i) nos termos do artigo 19,
§19, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e da regulamentagdo aplicavel, desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar
uma oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, sendo certo que, caso venha a ser permitido o resgate parcial pela regulagdo vigente a época, a realizagdo de tal oferta de resgate antecipado
ndo dependera de uma aceitagdo minima, e os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. Para calculo da Atualizagdo Monetéria e da Remuneragdo das Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA
serdo utilizadas as proje¢cdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento da ANBIMA.

Na hipétese da realizagdo do resgate antecipado em decorréncia da indisponibilidade do IPCA, o Investidor Profissional tera seu horizonte de investimento reduzido e, consequentemente, podera sofrer perda financeira inclusive em decorréncia de impactos
tributdrios. Assim, o Investidor Profissional deverd considerar a possibilidade de resgate mencionada acima como fator que poderd afetar suas decisdes de investimento.
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(23) Ndo ha garantias de que a destinagdo dos recursos das Debéntures ao Projeto (conforme definido na Escritura de Emissdo) sera adequada aos critérios de investimento adotados pelos investidores.

Os recursos decorrentes da Oferta serdo destinados pela Emissora ao Projeto (conforme definido na Escritura de Emissdo), de modo que os Investidores devem avaliar as informag&es constantes na Clausula de Destinagdo dos Recursos na Escritura de Emissdo
e determinar, por si proprios, a relevancia das referidas informagdes para efeitos de investimento nas Debéntures, juntamente com qualquer outra investigacdo que os Investidores considerem necessdrias. Ndo ha qualquer garantia de que a utilizagdo dos
recursos ao Projeto (conforme definido na Escritura de Emissdo) ird satisfazer quaisquer expectativas ou critérios adotados pelos Investidores, em especial com relagdo a eventuais critérios ou orientagGes relativos a impactos ambientais, sociais ou
sustentaveis do Projeto (conforme definido na Escritura de Emissdo) que determinados Investidores devem observar na avaliagdo do investimento. Além disso, ndo existe atualmente uma definigdo clara (legal, regulamentar ou outra), nem um consenso de
mercado sobre o que constitui um projeto classificado como sustentdvel, ou com uma classificagdo equivalente, nem pode ser dada qualquer garantia de que tal definigdo ou consenso se desenvolverdo com o tempo.

(24) A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (“SRE”) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta publica de distribuigdo que: (i) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro; (ii)
esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispSe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (iii) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro. A SRE deve proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. Os prazos de suspensdo da Oferta ndo poderdo
ser superiores a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo referido prazo, sem que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a SRE deve ordenar a retirada Oferta e cancelar o respectivo
registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores, podendo causar prejuizos a Emissora e eventuais perdas financeiras aos Debenturistas.

RISCOS RELATIVOS AO BRASIL

(25) A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de Debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido pelos Debenturistas.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve frequentemente um grau de risco superior se comparado a investimentos em valores mobiliarios de empresas localizadas em mercados de
titulos internacionais. O mercado de capitais brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociagdes de Debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses
titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vendé-las no mercado secundario.

(26) Situagdes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situagées poderdo afetar negativamente a capacidade da Emissora honrar com os pagamentos
relacionados as Debéntures.

Situacdes de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente a capacidade de pagamento da Emissora honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situacdes incluem, sem limitagdo, (i) mudangas significativas no ambiente legal
e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais Investidores Profissionais (incluindo, mas n3o se limitando a investigacdes de corrupgéo,
renuncia ou impeachment do Presidente da Republica, cassagdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii) mudangas nas condigdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocagdo das Debéntures no mercado; (iv)
quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragdes nas taxas de juros bdsicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequagdo da colocagdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econémica da Emissdo. Os Coordenadores e a
Emissora ndo tém nenhum controle sobre, nem podem prever quais situagdes poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagdes. Qualquer instabilidade econdmica recorrente e incertezas
politicas podem afetar adversamente os negdcios da Emissora, conforme aplicavel, e, consequentemente, sua capacidade de pagamento das Debéntures. Nessas situages, ndo hd como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte
dos seus créditos.
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(27) A economia brasileira é vulneravel a uma série de riscos internos, cada um dos quais pode ter um efeito adverso sobre o crescimento econdmico do Brasil, e sobre a liquidez e os mercados de negociagdo das Debéntures.

A economia brasileira e, portanto, as finangas publicas, estdo sujeitas a riscos decorrentes de eventos internos ao Brasil. Estas incluem as condigdes econémicas e comerciais gerais no Brasil, o nivel de demanda do consumidor, o nivel de credibilidade que os
consumidores nacionais e os investidores estrangeiros tém nas condigdes econémicas e politicas no Brasil, o nivel da divida doméstica, o nivel da inflagdo doméstica, a capacidade do Brasil em gerar um superdvit orgamentario primario, o nivel de
investimento estrangeiro direto e de carteira, o nivel das taxas de juros nacionais, o grau de incerteza politica nas esferas federal e estadual no Brasil e as investigacdes sobre a corrupgdo e seu impacto nas condigdes politicas e econdmicas no pais. Qualquer
um desses fatores, eventos ou desenvolvimentos similares podem afetar adversamente a liquidez e os mercados de negociacdo das Debéntures.

(28) A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a condugdo dos negécios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia
brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal, incluindo defini¢do das taxas de juros ou intervengbes no mercado de cdmbio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos
relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negécios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora n3o seja capaz de reajustar os precos para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos
operacionais e/ou financeiros. Pressdes inflacionarias também podem afetar a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negdcios. Em todos os casos acima listados, a
capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora pode ser afetada e ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

(29) A percepgao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como de natureza especulativa.
Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagdes. Eventos
econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderio interferir
nas atividades da Emissora, conforme descrito acima, e, consequentemente, afetar sua capacidade de pagamento das Debéntures. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

(30) O mercado de titulos no Brasil é volatil e tem menor liquidez que outros mercados mais desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros,
tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

(i) mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econdémico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;

(i) restri¢des a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos
americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como esses; e

(iii) capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao prego e no momento desejados. Dessa forma, os Debenturistas podem
ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realizé-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro.

(31) A variagdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais da Emissora.
A elevagdo da taxa bdsica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil poderd ter impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdmico. Diante desse cendrio, ndo ha garantia de que serdo concedidos

financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatérios. Na hipotese de elevagdo da taxa bésica de juros, poderd impactar nos custos da divida da Emissora e das despesas financeiras deles originadas, o que poderd
ter um impacto negativo nos negécios da Emissora, na sua condigdo financeira e nos resultados de suas operagdes, e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento das Debéntures. Dessa forma, os Debenturistas podem sofrer prejuizo financeiro.
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(32) Os resultados operacionais da Emissora poderao ser impactados por alterac6es na legislagdo tributaria brasileira.

A legislacdo tributdria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e Municipal. Tais alteragdes incluem criagdo de novos tributos, alteragdes nas aliquotas e, por vezes, criagdo de tributos temporarios destinados a determinados
propositos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributdria, o que, consequentemente, tera impactos na lucratividade da Emissora. Os efeitos dessas mudangas e quaisquer outras alteragbes que
resultem na promulgacdo de reformas tributarias adicionais, tais como as que buscam a criagdo de um Unico novo Imposto sobre Operagdes com Bens e Servigos que incidiria sobre o consumo ou da Contribui¢do Social sobre Operagdes com Bens e Servicos,
ou na maneira como as leis tributarias atuais sdo aplicadas ndo podem ser quantificados e essas reformas ou mudancgas podem ter efeito adverso sobre os negdcios da Emissora, e, consequentemente, sobre sua capacidade de pagamento das Debéntures,
podendo gerar prejuizo financeiro para os Debenturistas.

(33) Politicas econémicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas interven¢des do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As agdes do Governo Federal para controlar
a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigcos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem
controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de
mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribui¢do de dividendos; variagdo nas taxas de cdmbio; controle de cdmbio; indices de inflagdo; flutuacdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos
mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de pregos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o pais. Adicionalmente, o Presidente
da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementagdo de
mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo
assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e seus resultados operacionais, e, consequentemente, sua capacidade de pagamento das Debéntures, podendo gerar prejuizo
financeiro para os Debenturistas. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudangas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital que
reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas.

(34) A instabilidade da taxa de cambio podera afetar adversamente a economia brasileira, os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais e as perspectivas da Emissora.

O real sofreu historicamente desvalorizagdes frequentes em relagdo ao ddlar norte-americano e outras moedas estrangeiras. A instabilidade da taxa de cdmbio pode ter um efeito adverso relevante sobre a Emissora. A desvalorizagdo do real em relagdo ao
ddlar norte-americano e outras moedas estrangeiras poderia criar pressdes inflacionarias no Brasil através do aumento geral dos pregos e causar aumentos nas taxas de juros, o que pode afetar negativamente o da economia brasileira e, consequentemente,
restringir acesso aos mercados de capitais internacionais.

(35) Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepgdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira, inclusive, por meio
de oscilagdes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive, Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de
economias emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos,
na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios da Emissora. Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas
condig¢bes de mercado e pelas condigBes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econémicas dos Estados Unidos. Os pregos das a¢es na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagBes nas taxas de juros dos Estados Unidos e
pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de
capitais brasileiro.

N3do é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados

emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Emissora. Isso podera afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu
futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o prego de mercado das Debéntures e, portanto, pode causar prejuizos financeiros aos Investidores Profissionais.
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(36) Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de for¢ca maior.

Os Investidores Profissionais devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes da Emissora, em virtude de casos fortuitos e eventos de forca
maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios que afetem o cumprimento das obriga¢Ses assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Qualquer mudanga
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da Emissora e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas,
podendo gerar prejuizo financeiro para os Debenturistas.

(37) Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, impactando a negociagado de valores mobiliarios em geral, inclusive a negociacdo das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, como a provocada pelo zika virus (ZIKV), a provocada pelo virus ebola, pelo virus H5SN5 (popularmente conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, pelo virus HIN1 (influenza A, popularmente conhecida
como gripe suina), a sindrome respiratdria do oriente médio (MERS), a sindrome respiratéria aguda grave (SARS) e o surto de Coronavirus (Covid-19), pode resultar em impactos sociais e econémicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas
autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econdmicos delas decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e causar volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional,
inclusive causando redugdo no nivel de atividade econémica, desvalorizagdo cambial e diminuigdo da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negdcios e a situagdo financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores mobilidrios de emissores
brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, é possivel haver redu¢do ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados, devido a iliquidez que |hes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociagdo ou precificacdo e/ou de outras condi¢des
especificas. Em virtude de tais riscos, os Debenturistas poderdo encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condigdes desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Debenturistas permanecerdo expostos aos riscos
associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas. Nesses casos,
ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

(38) Eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil podera acarretar a redugédo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating) sdo analisadas as condigBes politicas, financeiras e econémicas do pais. Fatores politico-econémicos poderdo levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil, podendo acarretar eventual
rebaixamento de classificagdo de risco da Emissora e das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o que podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu
prego e sua negociagdo no mercado secundario.

(39) A instabilidade e os conflitos econémicos e politicos globais, como o conflito entre a Russia e a Ucrania, o conflito entre Israel e Palestina, envolvendo o Hamas e demais conflitos econémicos e politicos globais, podem afetar adversamente nossos
negacios, situacao financeira ou resultados operacionais.

Nossos negdcios podem ser adversamente afetados por condigGes econdmicas e politicas instaveis e conflitos geopoliticos, como o conflito entre a Russia e a Ucrania, o conflito entre Israel e Palestina, envolvendo o Hamas e demais conflitos econémicos e
politicos globais. Os atuais conflitos militares e san¢des relacionadas, bem como controles de exportacdo/importacdo ou acdes que possam ser iniciadas por na¢des como o Brasil e outras incertezas em potencial podem prejudicar afetar nossos negécios e/ou
nossa cadeia de suprimentos, parceiros de negdcios ou clientes, e pode causar mudangas nos padrdes de compra de nossos clientes e interromper nossa capacidade de fornecer produtos.

Os custos de inflagdo, energia e commodities podem flutuar como resultado desses conflitos e as sangdes econdmicas relacionadas. Essas flutuagdes podem resultar em um aumento em nossos custos. Um aumento continuo nos custos de energia e
commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos e aumentar nossos custos operacionais, os quais podem ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais, situagdo financeira e fluxos de

caixa.

Os efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros, bem como em um aumento nos pregos de energia e commodities globalmente. Caso as tensdes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda
mais, sangbes governamentais adicionais podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancdrios e monetarios, mercados ou clientes de nossos produtos.
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PRINCIPAIS RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

(40) O Poder Concedente pode ser influenciado pela visao do Governo do momento e pode querer adotar postura no sentido de modificar termos e condi¢es aplicaveis a Concessao da Emissora. Assim, é possivel que a Companhia tenha que se sujeitar a
aumentos ndo previstos nos custos ou a decréscimos ndo previstos nas receitas, sem que seja assegurada a correspondente recomposicao do equilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessao.

A receita da Emissora provém, em grande parte, da cobranca de tarifa em rodovias, conforme previsto no Contrato de Concessdo celebrado com o Poder Concedente. O Contrato de Concessdo é regido pelas leis brasileiras. O Ente Regulador e/ou o Poder
Concedente pode ser influenciado pela politica adotada pelo governo do momento e pode adotar postura no sentido de modificar, unilateralmente, a legislagdo e os normativos aplicaveis, de modo que gere impactos e afete significativamente os custos, as
receitas ou crie obrigacées, por exemplo, de investimentos ndo previstos originalmente. Caso isso ocorra, a condigdo financeira da Emissora, bem como seus resultados operacionais podem ser impactados adversamente e precisaremos requisitar o direito ao
reequilibrio econémico-financeiro, observando a matriz de risco estabelecida no Contrato de Concesséao.

(41) As operagdes da Emissora estdo sujeitas a riscos relacionados a projec6es incorretas e custos de operagdo e manutengdo acima do estimado.

ProjecGes incorretas no planejamento da operagdo e da manutengdo da Concessdo operada pela Emissora poderdo levar a custos que excederdo as estimativas iniciais da Emissora. Isso pode ocorrer devido a uma série de fatores, incluindo imprecisdes nas
projecdes de trafego, variagGes nos custos de mao de obra, aumento nos pregos de insumos, entre outros. Custos superiores aos inicialmente previstos podem resultar em uma pressdo financeira significativa, impactando a rentabilidade da Emissora. Ainda, a
falta de conformidade com as proje¢des pode dificultar a alocagdo adequada de recursos, levando a desafios na execugdo eficiente das operagdes e manutengdo da Concessdo pela Emissora.

(42) Os fornecedores da Emissora podem aumentar o valor de seus produtos e/ou servigos, alterando a estrutura de custos atual, afetando de maneira adversa o resultado financeiro e operacional da Emissora

A Emissora esta sujeita a riscos relacionados a dificuldade de contratagdo de insumos, tais como material betuminoso e agregados, em condigdes favoraveis a Emissora, o que poderd impactar adversamente a sua condigdo financeira e os seus resultados. O
preco e a disponibilidade dos insumos dependem de fatores politicos, econdmicos e mercadoldgicos e ndo se pode prever quando os pregos destes insumos sofrerdo reajustes. Quaisquer aumentos imprevistos nos custos da Emissora, em especial se esta ndo
conseguir repassa-los, poderd impactar negativamente o fluxo de caixa e os resultados financeiros da Emissora.

(43) As atividades da Emissora dependem do bom relacionamento e da reputagdo de seus fornecedores.

O sucesso das atividades da Emissora depende, em grande medida, da condi¢do financeira, da reputagdo, do marketing, da estratégia gerencial e, principalmente, do relacionamento comercial com seus fornecedores. Caso os fornecedores da Emissora
rescindam ou ndo renovem seus contratos, por conta de inadimplementos, falta de alcance aos padrdes de satisfagdo, alteragdes em estruturas internas de geréncia e controle societario da Emissora que ndo contem com suas aprovagdes, ou por outros
critérios, a Emissora pode ndo ser contemplada com a renovagdo dos contratos existentes, por exemplo, e suas atividades e seus resultados operacionais e financeiros podem ser prejudicados. Além disso, se os fornecedores da Emissora deixarem de usar
praticas comerciais éticas e cumprirem as leis e os regulamentos aplicaveis, como quaisquer leis contra o trabalho infantil ou anadlogo ao escravo, e de prote¢do ambiental, a reputagdo ou o patriménio da Emissora poderdo ser prejudicados devido a
publicidade negativa ou a imposi¢do de responsabilidades solidarias ou subsididrias. Caso a Emissora tenha desentendimentos comerciais com seus fornecedores, em especial, aqueles com produtos/servicos mais restritos, como material betuminoso e
agregados, os resultados operacionais e financeiros da Emissora podem ser afetados de forma adversa.

(44) Gastos ou investimentos inesperados em projetos podem impactar adversamente condigdo financeira e a operagdo da Emissora
A habilidade da Emissora em finalizar adequadamente as obras e investimentos exigidos pelo Contrato de Concessdo depende, entre outros fatores, dos custos ou da escassez de mao de obra e matéria-prima, mudangas na economia de forma geral, situagdo

do crédito e condigBes comerciais, inadimpléncia dos subcontratados, negociagdes com autoridades governamentais, riscos politicos, greves ou paralisagdes dos trabalhadores, bem como interrupgdes operacionais causadas por problemas imprevistos de
engenharia ou atrasos no processo de licenciamento, entre outros. Esses fatores podem elevar os custos de construgdo da Concessao, exigindo investimentos extras ndo previstos e impactando negativamente os negdcios e os resultados da Emissora.
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(45) O descumprimento das leis e regulamentos ambientais, trabalhistas e anticorrupg¢do pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas.

A Emissora esta sujeita as leis trabalhistas, ambientais e anticorrupgdo locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizagdes e licengas que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratagdo de seus empregados.
Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licengas e autorizagdes, ou falha na sua obtengdo ou renovagdo, podem resultar na aplicagdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposi¢do de multas, cancelamento de licengas
(inclusive licengas de funcionamento que podem resultar na paralisagdo das atividades da Emissora) e revogacdo de autorizagdes, além da publicidade negativa e responsabilidade por danos ambientais e praticas de corrupgdo.

(46) Riscos relacionados a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei Anticorrupgdo Brasileira”).

A Lei Anticorrupgdo Brasileira instituiu a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgdo Brasileira
praticados por qualquer administrador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros, vinculados as pessoas juridicas, ainda que sem o consentimento ou conhecimento desta, podem sujeitar as pessoas juridicas as hipoteses de punibilidade
previstas na Lei Anticorrupc¢io Brasileira, que incluem pagamento de multa de até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso n3o seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil
reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Além do pagamento de multa, a Lei Anticorrupc3o Brasileira prevé também reparacdo de danos, perda de beneficios diretos ou indiretos (bens, direitos ou valores) ilicitamente obtidos, suspensdo ou
interdigdo de operag¢des corporativas, dissolugdo compulséria da pessoa juridica, proibigdo de receber incentivos, subsidios, subven¢des ou empréstimos de érgdos publicos, entre outros.
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